PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
ATl SENSI DEGLI ARTICOLI 2501-TER E 2505 C.C.

* * X D * % %

della Societa

ELETTRONICA SANTERNO S.P.A., societd per azioni costituita in data 14
dicembre 2001, con sede legale in Castel Guelfo di Bologna (BO), Viadella Concia,
n. 7, C.a.p. 40023, C.F. e P.Iva 03686440284, numero di REA: BO - 457978 il cui
capitale sociale (i.v.) pari a Euro 4.412.000,00, ¢ rappresentato da n. 4.412 azioni

ordinarie, di valore nominale pari a Euro 1.000,00 cadauna.

nella Societa

ENERTRONICA S.P.A., societd per azioni costituita in data 13 luglio 2005, con
sede legale in Milano, Via della Moscova, n. 12, C.a.p. 20121 - MI, C.F. e P.Iva
05151831210, numero di REA: MI - 2043419 il cui capitale sociale sottoscritto e
versato pari a Euro 784.988,40, & rappresentato da n. 7.849.884 azioni ordinarie, di

valore nominale inespresso pari a Euro 0,10 cadauna




PROGETTO DI FUSIONE PER INCOPRORAZIONE DELLA SOCIETA
CONTROLLATA AL 100% “FLETTRONICA SANTERNO S.P.A.” NELLA
SOCIETA CONTROLLANTE “ENERTRONICA S.P.A.” Al SENSI DEGLI
ARTICOLI 2501-7ER E 2505 DEL CODICE CIVILE

Ai sensi degli articoli 2501 fer e 2505 del codice civile, il Consiglio di
Amministrazione della societd Enertronica S.p.A. con sede in Milano, Via
Moscova, n. 12, C.F. e P.Iva 05151831210, iscritta presso il Registro delle Imprese
tenuto presso la Camera di Commercio di Milano Monza Brianza Lodi con REA n.
2043419 (di seguito, anche solo, “Enertronica” o “Incorporante™) e il Consiglio
di Amministrazione di Elettronica Santerno S.p.A. societa per azioni costituita in
data 14 dicembre 2001, con sede legale in Castel Guelfo di Bologna (BO), Via della
Concia, n. 7, iscritta al Registro delle Imprese tenuto presso la Camera di
Commercio di Bologna con REA n. 457978 (di seguito, anche solo, “Sanfterno” o
“Incorporanda’™), procedono alla redazione del presente Progetto di fusione (di
seguito, anche solo, il “Progetto”).

[ summenzionati organi amministrafivi danno atto che il presente Progetto
contempla I'ipotesi di fusione per incorporazione della societa Incorporanda
Elettronica Santerno S.p.A. nella societd Incorporante Enertronica S.p.A. (di
scguito, collettivamente intese, le “Seocietd Partecipanti”) ai sensi dell’art. 2505 del
codice civile. A tale riguardo, si consideri che, alla data odierna, la Societd
Incorporante detiene n. 4.412 azioni Santerno, di valore nominale pari a Buro
1.000,00 cadauna, quantitativo pari al 100% (cento per cento) del capitale sociale
della Societd Incorporanda. Peranto, procedendosi a norma dell’art. 2505, comma
secondo, codice civile, cosi come consentito dall'art. 19 dello statuto sociale, si
provvedera alla sottoposizione del presente Progetto di fusione al vaglio del
Consiglio di Amministrazione di Enertronica, da tenersi nelle forme notarili
previste dalla normativa summenzionata, ¢ dell’assemblea straordinaria della
Societa Incorporanda. Sia la riunione assembleare straordinaria di Santerno che
quella consiliare di Enertronica, come detto, da tenersi alla presenza di un Notaio,

si terranno nelle forme richieste dalla legge e dai rispettivi statuti sociali, a distanza
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di minimi trenta giorni dalla data di pubblicazione del presente Progetto sui siti
internet delle Societa Partecipanti. Ai sensi dell’art. 2503-bis del codice civile, si
concederd inoltre ai Signori obbligazionisti di Enertronica che hanno sottoscritto le
obbligazioni convertibili emesse dalla Societd Incorporante nell’ambito del Prestito
Obbligazionario Convertibile in Azioni Enertronica S.p.A. “ENERTRONICA
2017-2022” (codice ISIN IT0005277618), un termine di trenta (30) giorni, che
decorrera dalla pubblicazione del relativo avviso in Gazzetta Ufficiale della
Repubblica Ttaliana, per poter convertire le proprie obbligazioni, secondo quanto
previsto dall’art, 18.6 del Regolamento del POC e nel rispetto della normativa
vigente (¢ff. Massima n. XIlI della Commissione Societaria del Consiglio Notarile
di Milano).
Al suesteso riguardo, si consideri altresi che, ai sensi del terzo comma dell’art. 2505
del codice civile, i soci di Enertronica che rappresentino almeno ﬂ 5% del capitale
sociale della medesima, nel termine di otto giorni dalla data di pubblicazione del
presente Progetto, potranno chiedere che la decisione in merito all’approvazione
della fusione sia assunta nelle forme di cui all’art, 2502 del codice civile, vale a dire
mediante delibera dell’assemblea straordinaria della societa Incorporante.
11 presente Progetto di fusione prevede che, a decorrere dalla data in cui la fusione
avra effetto, la societd Incorporante Enertronica S.p.A., risulterd 1’unica entitd
giuridica esistente e, al contempo, la societd Elettronica Santermo S.p.A., per effetto
della fusione in Progetto, verrd incorporata nella prima, cessando di esistere.
La societa Incorporante, ai sensi dell’art. 2504 his, comma 2, del codice civile, a
decorrere dalla data di efficacia dell’operazione di fusione, subentrera in tutti i
-rapporti giuridici della societa Incorporanda. 1.”atto di fusione dovrd avvenire solo
dopo sessanta giorni dall'iscrizione a Registro Imprese della deliberazione da parte
dell'assemblea dei Soci della Socicta Incorporanda e del Consiglio di
Amministrazione della Societa Incorporante, senza che vi sia stata opposizione da
parte di creditori delle due societa, e dispieghera i suoi effetti, divenendo a tutti gli
effetti efficace, dalla data dell’ultima delle iscrizioni previste all’art. 2504 del
codice civile (iscrizione dell’atto di fusione presso i Registri delle Imprese

competenti), salvo che nell'atto di fusione stesso non venga prevista una data
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successiva. Tuttavia, come si preciserd meglio appresso, si segnala che si intende
avvalersi della facolta di retrodatare gli effetti contabili e fiscali della fusione al 1°
gennaio 2019, come previsto, rispettivamente, dal terzo comma dell’art. 2504 bis
del codice civile e dell’art. 172, comma 9, del TUIR (Testo Unico delle Imposte sui
Redditi - D.P.R., 22/12/1986 n°® 917). Si rammenta che dalla data di efficacia della
fusione, Enertronica, in qualita di societd Incorporante, verra a subentrare in ogni
rapporto giuridico sussistente in capo alla societd Elettronica Santerno S.p.A. -
ormai incorporata €, di conseguenza, estinta - e comprendera tra le proprie attivita
e passivita di bilancio gli elementi attivi ¢ passivi patrimoniali dell’incorporata,
venendo annullato, per converso, il patrimonio sociale e la corrispondente
partecipazione (totalitaria) detenuta nella societd Incorporanda al momento
dell’attuazione della fusione in Progetto. A partire dalla data di efficacia della
fusione, inolire, la Societd Incorporante, pur mantenendo inalterata la propria forma
giuridica di societd per azioni, muterd la propria denominazione in “Enertronica
Santerno S.p.A.” e a seguito della fusione trasferira la propria sede legale presso la
sede della Societd Incorporanda, sita in Castel Guelfo, nella Provincia di Bologna,

come da deliberato dall’assemblea straordinaria di Enertronica tenutasi in data 17

dicembre 2018.
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1. Societd partecipanti_alla fusione (art. 2501 ter, comma 1, n.l, codice

civile)

1.1  Societa Incorporanda

DENOMINAZIONE: ELETTRONICA SANTERNO S.P.A.

SEDE LEGALE: Castel guelfo di Bologna, Via della
Congcia, n. 7, BO - 40023

CODICE FISCALE & P. IVA: 03686440284

N. REA: BO - 457978
CAPITALE SOCIALE (in Euro)

- deliberato: 4.412.000,00
- softoscritio: 4.412.000,00
- versato: 4.412.000,00
NUMERO AZIONI 4.412

VALORE AZIONI (nominale) €1.000,00 /cadauna

La societa Incorporanda ha emesso solamente azioni ordinarie, tutte incorporanti i
medesimi diritti amministrativi, patrimoniali ¢ di godimento. Alla data in cui la
fusione avra effetto Santerno verra incorporata in Enertronica, trasferendole tutte e

proprie attivita, passivita e diritti, cessando conseguentemente di esistere.
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1.2 Societd Incorporante
Alla data odierna: Successivamente alla
Fusione:
DENOMINAZIONE: | ENERTRONICA S.P.A. | ENERTRONICA
SANTERNO S.P.A.
SEDE LEGALE: Milano, Via della | Castel guelfo di Bologna,
Moscova, n. 12, 20121 Via della Concia, n. 7,
(BO - 40023)
CODICE FISCALE ; 05151831210 05151831210
& P.IVA:
N. REA: MI - 2043419 i
CAPITALE in EURO
SOCIALE
- deliberato: 18.197.085,00 18.197.085,00
- sotfoscritto: 784.988,40 784.988,40
- versato: 784,988,40 784.988.40
NUMERO AZIONI: | 7.849.884 7.849.884

Si ricorda che le azioni di Enertronica, tutte ordinarie ed incorporanti i medesimi

diritti amministrativi e di godimento, aventi valore nominale inespresso, sono

quotate sul sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa

Italiana S.p.A. “AlIM Italia - Mercato Alternativo del Capitale”.

Si ricorda altresi che qualora tutti o alcuni degli obbligazionisti convertibili

esercitino il diritto di conversione loro riservato dall'art. 2503-bis cod. civ., il

capitale sociale sottoscritto e versato verrd modificato di conseguenza.

La Societa Incorporante, avente alla data odierna il seguente oggetto sociale:

“La societa ha per oggetto l'attivita di studio, ricerca, sviluppo, progettazione,
per ogg iPpo, prog

realizzazione, revisione, installazione, gestione, manutenzione e vendita di
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impianti, macchinari, attrezzature, tecnologie, Know How, brevetti nei setfori
energetico ed elettromeccanico.

Rientrano nell'oggetto sociale, in via meramente esemplificativa e non esaustiva,
le seguenti attivita:

- presentazione alle imprese ad alle pubbliche amministrazioni di servizi di
consulenza energetica tipici delle E.S.C.O. (Energy Service Companies) tra cui:
diagnosi energetica; studio di fattibilita, progeitazione e realizzazione di interventi
mirati al risparmio energetico; progettazione e realizzazione di impianti per la
produzione di energia da fonti alternative e/o rinnovabili; progettazione e
realizzazione di componenti e/o prodotti mirati ol risparmio energetico per
applicazioni nei settori civili ed industriali, tra cui lampade ad efficientamento
energetico (LED); servizi di consulenza economica e finanziaria per attivita di FTT
(Finanziamento Tramite Terzi) o Project Financing nel settore del risparmio
energetico. Offerta di servizi integrati per la realizzazione e l'eventuale successiva
gestione di inferventi di viduzione dei consumi di energia primaria assimilabili ai
sensi dei decreti ministeriali 20 luglio 2004 e successive modifiche e integrazioni;
- Il commercio all'ingrosso ed al dettaglio di energia elettrica e gas e la relativa
attivita di trading sui mercati internazionali;

- ideazione e project management di sistemi di automazione industriale, building
automation e controllo di processo;

- ideazione, realizzazione ed ottimizzazione di sistemi elettronici ed in particolare
di elettronica di potenza;

- ideazione, collaudo e realizzazione di prototipi e preserie di circuiti elettronici,
di apparecchiature e sistemi eletfronici;

- servizi di realizzazione, ottimizzazione ed ingegnerizzazione di disegni elettronici
ed eletirici con utilizzo di strumenti cad/cam; - servizi di programmazione di
componenti elettronici, microcontrollori, microprocessori, ecc.;

- ideazione, integrazione, realizzazione, installazione di sistemi e di reli
informatiche locali o distribuite,

-servizi di ideazione, integrazione, realizzazione, ingegnerizzazione di software e

firmware;
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- la commercializzazione, anche per conto terzi, di tutii i prodotti sopraindicati,-
prestazione alle imprese di servizi e consulenza orgamizzativa e direzionale, di
marketing e politiche di vendita, di controllo gestionale e della produzione, di
pianificazione, di elaborazione dati;

- corsi per la formazione e addestramento professionale, anche quadri e dirigenti
di impresa;

- attivita di produzione e commercializzazione di software;

- la costruzione e l'esercizio di uno stabilimento industriale tecnicamente
organizzato per la lavorazione del ferro e dei metalli; per la carpenteria metallica
pesante e leggera;

~ attivita di installazione, ampliamento, frasformazione e manutenzione di impianti;
nonché la costruzione di apparecchi per la produzione di energia alternativa. La
societa poira compiere ogni attivita o affare connessi con gli scopi sociali, sia in
via diretta che in via indiretta, sia attraverso la creazione e/o l'esercizio di imprese
di servizio, di attivita commerciali e finanziarie, sia attraverso l'assunzione di
partecipazioni, anche azionarie, in imprese, Societd, in raggruppamenti, in
associazioni, anche temporanee di imprese, in consorzi e iniziative comunque
Strutturate aventi oggetto sociale analogo, affine o complementare.

La Societa potra partecipare a Societd di persone previa delibera dell'assemblea
ordinaria dei soci. Sono comungue escluse tutte le attivita finanziarie nei confronti
del pubblico e le attivita riservate per legge.

La societa potra inoltre compiere tutte le operazioni commerciali, industriali,
finanziarie, ipotecarie, mobiliari, immobiliari e locative, ivi compresa
l'accettazione e il vilascio di avalli, di fidejussioni o di altre garanzie a terzi, ed
anche per obbligazioni contratte da terzi, che siano comunque connesse con
l'oggetio sociale. La societd puo accedere ai finanziamenti ed agevolazioni previsti

da norme comunitarie, nazionali e regionali.”

continuera ad esistere senza modificare il proprio oggetto sociale, ricomprendendo

altresi tutte le attivita costituenti I’oggetto sociale della Societa Incorporanda.
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Come sopra anticipato, a seguito dell’efficacia della fusione in Progetto, la societd
manterra la forma di societd per azioni - s.p.a. ¢ modificherd la propria
denominazione sociale attuale:

“Enertronica S.p.A.”

che diverra la seguente:

“Enertronica Santerno S.p.A.”

2. Lo Statuto della societa Incorporante (art. 2501 ter, primo comma, n. 2,

codice civile)

Quale effetto della fusione in Progetto, il Titolo 1 dello Statuto della Societa
Incorporante verrd modificato agli articoli 1 e 2, cosi come deliberato
dall’assemblea straordinaria di Enertronica tenutasi in data 17 dicembre 2018,

In particolare, 1’attuale formulazione dell’Art. 1 - Denominazione: “E’ costituita
la Societa per Azioni denominata "Enertronica S.p.A.". La denominazione della
Societd potra essere scritta con qualungue forma grafica e con caratteri minuscoli
e/o maiuscoli.” verra sostituita con la seguente: “E’ costituita la Societa per Azioni
denominata "Enertronica Santerno S.p.A.". La denominazione della Societa potra
essere scrifta con qualunque forma grafica e con caratteri minuscoli e/o
maiuscoli”

E PI’attuale formulazione dell’Art. 2 - Sede: “La Societa ha sede in Milano. Con
delibere dell’'organo amministrativo potranno essere istituite e/o soppresse, nei
modi di legge, sia in Italia che all’estero, sedi secondarie, dipendenze, filiali,
succursali” verra sostituita con la seguente: “La Societa ha sede in Castel Guelfo

di Bologna. Con delibere dell'organo amministrativo potranno essere istituite e/o
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soppresse, nei modi di legge, sia in Italia che all'estero, sedi secondarie,
dipendenze, filiali, succursali.”

Ad abundantiam, si ricorda che lo Statuto aggiornato alle suindicate modifiche, qui
accluso in allegato, regolera la vita della Societd incorporante solo dal

perfezionamento della fusione in Progetto.

3 Le modalita della fusione

3.1  Situazioni patrimoniali

La fusione verra eseguita sulla base della Situazione Patrimoniale della Societd
Incorporante Enertronica, predisposta ai sensi dell’art. 2501 guater, comma 1,
codice civile, integrante i requisiti previsti all’art. 2501 guater, comma 2, codice
civile che ¢ stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di Enertronica, sulla
base delle risultanze contabili alla data del 31 ottobre 2018, nonché, per quanto
concerne la Societd Incorporanda, sulla base della Situazione Patrimoniale della
medesima, predisposta ai sensi dell’art. 2501 quater, comma 1, codice civile,
integrante i requisiti previsti all’art. 2501 quater, comma 2, codice civile ¢ redatta
dall’Consiglio di Amministrazione della societd Incorporanda, sulla base delle
risultanze contabili di Santerno alla data del 31 ottobre 2018.

Entrambe le situazioni patrimoniali sono state approvate dai rispettivi Consigli di

Amministrazione in data 13 febbraio 2019.

3.2  Profili procedimentali
A1 sensi dell’articolo 2505 del codice civile, in considerazione della circostanza che
I'Incorporante Enertronica S.p.A., detiene una partecipazione pari al 100% del

capitale sociale della societa Incorporanda Elettronica Santerno S.p.A..:

I.  non viene previsto un rapporto di cambio, pertanto non si rende necessaria

la predisposizione delle relazioni ex att, 2501 quingues, codice civile (che
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avrebbero ad oggetto il rapporto di cambio) da parte degli organi

amministrativi delle Societa Partecipanti;

II.  parimenti, non si rende necessaria la predisposizione della relazione degli
esperti inerente la congruitd del rapporto di cambio adottato prevista all’art.

2501 sexies del codice civile;

III.  come sopra anticipato, la fusione verra decisa, da una parte, dall’assemblea
della Societa Incorporanda, che si riunird in sede straordinaria, ai sensi
dell’art. 2502 del codice civile e, dall’altra parte, dal Consiglio di
Amministrazione della societd Incorporante, nel rispetto delle forme
pubbliche notarili di cui al secondo comma dell’art. 2505 del codice civile,
secondo quanto previsto dall’articolo 19 dello Statuto di Enertronica, fatto
salvo il diritto degli Azionisti che rappresentino almeno il 5% del capitale
sociale della Societa Incorporante di richiedere, ai sensi dell’art. 2505,
comma 3, del codice civile, con domanda indirizzata alla Societad
Incorporante nel termine di otto giomi da quello in cui il presente Progetto
di fusione verra pubblicato sul sito Internet della Societa Incorporante, che
la decisione in ordine alla fusione sia adottata nelle forme assembleari

previste dal disposto dell’art. 2502, comma 1, codice civile.

4. Data a decorrere dalla quale si producono gli effetti della Fusione

Secondo quanto previsto dall’art. 2504 bis, comma 2, del codice civile, la fusione
in Progetto dispieghera i propri effetti dalla data dell’ultima delle iscrizioni dell’atto
di fusione previste dall’art. 2504 del codice civile presso i Registri delle Imprese
competenti, salvo che nell'atto di fusione non venga prevista una data successiva.
Come suindicato, tuttavia, avvalendosi delle facolta previste dall’art. 2504 bis,
comma 3, codice civile e dall’art. 172, comma 9, T.U.LR. (Testo Unico delle
Imposte sui Redditi - D.P.R. n. 917/1986), ai soli fini di ottenere una maggiore
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semplificazione contabile, si disciplina sin d’ora che gli effetti contabili e fiscali

della fusione in Progetto vengano retrodatati alla data del 1° gennaio 2019.

5. Rapportoe di cambio e modalita di assegnazione e partecipazione aglh utili

5.1

5.2

5.3

delle azioni della Incorporante

Rapporto di cambio (art. 2501 ter, comma I, n. 3, codice civile)

Posto che la Societd Incorporante Enertronica S.p.A., alla data della
decisione in ordine alla fusione, come alla data odierna, deterra la totalita
delle partecipazioni azionaric rappresenti il capitale sociale della Societa
Incorporanda Elettronica Santerno S.p.A., non sussiste alcun rapporto di

cambio delle azioni delle Societd Partecipanti.

Modalita di assegnazione delle azioni (art. 2501 ter, comma I, n. 4, codice
civile)

Parimenti, poiché dalla data di esecuzione della Fusione in Progetto, la
Societa Incorporante Enertronica deterra tutte le azioni rappresentative del
capitale sociale della Societd Incorporanda Santerno, non deve essere
determinata alcuna modalita di assegnazione delle azioni dell’ Incorporante.

Per altro verso, tutte le azioni Santerno verranno annullate.

Partecipazione agli utili (art. 2501 ter, comma 1, n. 5, codice civile)
Allo stesso modo, non venendo assegnate nuove azioni in concambio, non
si rende necessario individuare alcuna data di decorrenza della

partecipazione agli utili.

Trattamento riservato _a eventuali particolari categorie di soci e

vantapgi proposti_in favore degli amministratori delle Societa

Partecipanti
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6.1  Trattamento riservato a eventuali particolari categorie di Azionisti
(art.2501-ter, comma 1, n.7, codice civile)
Non sussistono particolari categorie di Azionisti a cui sia riservato un

trattamento particolare nell’ambito della fusione in Progetto.

6.2  Vantaggi in favore degli amministratori {ars.2501-ter, comma 1, n.7,
codice civile)
Nell’ambito del Progetto non sono previsti benefici o vantaggi particolari

per gli amministratori delle Societa Partecipanti.

7. Motivi e vantagei connessi all’operazione di Fusione

11 presente Progetto di fusione per incorporazione - e, pill in generale, |’operazione
di fusione - scaturisce dall’esigenza di procedere alla concentrazione in capo
all’Incorporante delle attivita svolte in precedenza in modo indipendente dalla
societa Incorporanda. Tale esigenza viene altresi avvalorata dal contesto di Gruppo
delle Societa Partecipanti. Il Gruppo Enertronica, infatti, come delineato nel Piano
Industriale 2019 - 2022, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa
Incorporante, che si pone a capo del Gruppo, ¢ coinvolto in un processo di
focalizzazione del business nell’Elettronica di Potenza. Processo del quale la

fusione in Progetto risulta un importante passaggio.

Per effetto della riorganizzazione socictaria proposta con il presente Progetto di
fusione si otterra inoltre un’ottimizzazione della gestione delle risorse e dei flussi
economico - finanziari derivanti delle attivita attualmente frazionate in capo alle

due societi.

A tali finalitd operative dell’operazione di fusione si associano alcune non

trascurabili sinergie derivanti dall’eliminazione di duplicazioni e sovrapposizioni
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societarie ed amministrative, con conseguenti risparmi di costi generali dovuti
all’esercizio dell’attivita imprenditoriale per mezzo di un’unica societd in luogo

delle due attuali.

Al sensi e per gli effetti dellart, 2501 septies del codice civile, il presente Progetto
di fusione, corredato dai relativi allegati, approvaio dal Consiglio di
Amministrazione di ciascuna delle Societa Partecipanti alla fusione, in data odierna
verrd pubblicato sui siti Internet delle Societd Partecipanti con modalita atte a
garantire la sicurezza del sito medesimo, ['autenticita dei documenti e la certezza
della data di pubblicazione. La Societd Incorporante, nelle medesime modalita,
provvedera altresi a pubblicare le Situazioni Patrimoniali delle Societa Partecipanti,
redatte ai sensi dell’art. 2501 guater del codice civile ed i bilanci degli ultimi tre
esercizi (31.12.2015 - 31.12.2016 - 31.12.2017), corredati delle relative relazioni
dell’organo amministrativo e del soggetto deputato alla revisione legale, delle
Societd Partecipanti medesime. Sono fatte salve le modifiche, variazioni,
integrazioni ed aggiornamenti, anche numerici, al presente Progetto di fusione, cosi
come dello Statuto dell’Incorporante qui allegato, eventualmente deliberate dai
Consigli di Amministrazione di Enertronica S.p.A. (ovvero dall’assemblea
straordinaria dell’Incorporante nelle ipotesi di cui all’art. 2505, comma 3, del
codice civile)} ¢ dall’assemblea straordinaria di Elettronica Santerno S.p.A., o
comungue apportate nei limiti di cui all’art. 2502, comma 2 del codice civile,
ovvero richieste ai fini dell’iscrizione del presente Progetto di fusione nel Registro

delle Imprese di Milano /o di Bologna ovvero ad altri fini da autoritd competenti.

Allegati:

A, Statuto Sociale Post-fusione;

B. Situazione Patrimoniale di Enertronica S.p.A.;
C.

Situazione Patrimoniale di Elettronica Santerno S.p.A.
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Milano, addi 13 febbraio 2019

Enertronica S.p.A. Elettronica Santerno S.p.A.
Per il Consiglio di Amministrazione Per 1l Consiglio di Amministrazione
11 Presidente il Presidente
o A s
WA _ —
fto Prof. Ing. Vito Nardi f-to Prof. Ing. Vito Nardi
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STATUTO

Titolo [
Denominazione - Sede - Durata - Oggetto

Art. 1
Denominazione

E' costituita la Societa per Azioni denominata "Enertronica Santerno S.p.A.". La denominazione della
Societa potra essere scritta con qualungue forma grafica e con caratteri minuscoli e/o maiuscoli.

Art. 2
Sede

La Societa ha sede in Castel Guelfo di Bologha. Con delibere dell'organo amministrativo potranno
essere istituite e/o soppresse, nei modi di legge, sia in ltalia che all'estero, sedi secondarie,
dipendenze, filiali, succursali.

Art. 3
Domiciliazione

[l domicilio di ciascun Socio, Amministratore, Sindaco e del soggetto incaricato di effettuare la
revisione legale dei conti, per i foro rapporti con la Societd, & quello che risulta dal Registro delte
Imprese.

Art. 4

Durata

La durata della Societa & stabilita sino al 31 (trentuno) dicembre 2050 (duemilacinquanta).
Art. 5 |

Oggetto

LLa societa ha per oggetto l'attivita di studio, ricerca, svituppo, progettazione, realizzazione, revisione,
installazione, gestione, manutenzione e vendita di impianti, macchinari, attrezzature, tecnologie, Know
How, brevetti nei settori energetico ed elettromeccanico. Rientrano nell'oggetto sociale, in via
meramente esemplificativa e non esaustiva, le seguenti attivita:

- presentazione alle imprese ad alle pubbliche amministrazioni di servizi di consulenza energetica tipici
delle E.S.C.O. (Energy Service Companies) tra cui: diagnosi energetica; studio di fattibilita,
progettazione e realizzazione di interventi mirati al risparmio energetico; progettazione e realizzazione
di impianti per la produzione di energia da fonti alternative efo rinnovabili; progettazione e
realizzazione di componenti e/o prodotti mirati al risparmio energetico per applicazioni nei settori civili
ed industriali, tra cui lampade ad efficientamento energetico (LED); servizi di consulenza economica e
finanziaria per attivita di FTT (Finanziamento Tramite Terzi) o Project Financing nel settore del
risparmio energetico. Offerta di servizi integrati per la realizzazione e I'eventuale successiva gestione
di interventi di riduzione dei consumi di energia primaria assimilabili ai sensi dei decreti ministeriali 20
luglio 2004 e successive modifiche e integrazioni;

- Il commercio all'ingrosso ed al dettaglio di energia eleitrica e gas e la relativa attivita di trading sui
mercati internazionali;

- ideazione e project management di sistemi di automazione industriale, building automation e controllo
di processo;
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- ideazione, realizzazione ed ottimizzazione di sistemi elettronici ed in particolare di elettronica di
potenza;

- ideazione, collaudo e realizzazione di prototipi e preserie di circuiti elettronici, di apparecchiature e
sistemi elettronici;

- servizi di realizzazione, ottimizzazione ed ingegnerizzazione di disegni elettronici ed elettrici con
utilizzo di strumenti cad/cam;

- servizi di programmazione di componenti elettronici, microcontrollori, microprocessori, ecc.;

- ideazione, integrazione, realizzazione, installazione di sistemi e di reti informatiche locali o
distribuite;-servizi di ideazione, integrazione, realizzazione, ingegnerizzazione di software e firmware;

- la commercializzazione, anche per conto terzi, di tutti i prodotti sopraindicati;-prestazione alle imprese
di servizi e consulenza organizzativa e direzionale, di marketing e politiche di vendita, di controllo
gestionale e della produzione, di pianificazione, di elaborazione dati;

- corsi per la formazione e addestramento professionale, anche quadri e dirigenti di impresa;
- attivita di produzione e commercializzazione di software:

- la costruzione e I'esercizio di uno stabilimento industriale tecnicamente organizzato per la lavorazione
del ferro e dei metalli; per la carpenteria metallica pesante e leggera;

- atftivita di installazione, ampliamento, trasformazione e manutenzione di impianti nonché la
costruzione di apparecchi per la produzione di energia alternativa. La societa potrd compiere ogni
attivith o affare connessi con gli scopi sociali, sia in via diretta che in via indiretta, sia attraverso la
creazione e/o l'esercizio di imprese di servizio, di attivita commerciali e finanziarie, sia attraverso
l'assunzione di partecipazioni, anche azionarie, in imprese, Societd, in raggruppamenti, in
associazioni, anche temporanee di imprese, in consorzi e iniziative comunque strutturate aventi
oggetto sociale analogo, affine © complementare.

La Societa potra partecipare a Societa di persone previa delibera dellassemblea ordinaria dei soci.
Sono comunqgue escluse tutte le attivita finanziarie nei confronti del pubblico e ie attivita riservate per
legge.

La societa potra inoltre compiere tutte le operazioni commerciali, industriali, finanziarie, ipotecarie,
mobiliari, immobiliari e locative, ivi compresa l'accettazione e il rilascio di avalli, di fidejussioni o di altre
garanzie a terzi, ed anche per obbligazioni contratte da terzi, che siano comunque connesse con
l'oggetto sociale. La societd pud accedere ai finanziamenti ed agevolazioni previsti da norme
comunitarie, nazionali e regionali.

Titolo Il
Capitale Sociale - Azioni - Conferimenti - Aumenti di capitale
Art. 6
Capitale sociate

Il capitale sociale & di euro 784.988,40 (settecentoottantaquattromila novecentoottantotto virgola
quaranta), suddiviso in n 7.849.884 (settemilioni ottocentoquarantanovemila ottocentottantaquattro)
azioni prive del valore nominale. Le azioni sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi
della normativa vigente.

Il capitale sociale pus essere aumentato anche mediante conferimenti di beni in natura e di crediti. Ai
sensi dellart. 2346 cod. civ. pud essere attribuito ai soci un numero di azioni non proporzionale ai
conferimenti.

In data 28 luglio 2017 I'assemblea straordinaria ha deliberato di emettere un prestito obbligazionario
denominato “Enertronica Convertibile 2017-2022" per un importe complessivo massimo di Euro
16.000.200 e costituito da n. 2.963 obbligazioni, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi del'art.
2441, commi 5 e 6 cod. civ. Conseguentemente € stato deliberato un aumento del capitale sociale in
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denaro, a pagamentc e in via scindibile, esclusivamente al servizio della conversione del prestito
obbligazionario, fino ad un importo massimo complessive di Euro 16.000.200, inclusivo di
sovrapprezzo, restando tale aumento del capitale irrevocabile fino alla scadenza del termine ultimo per
la conversione delle obbligazioni e limitato all'importo delle azioni risultanti dall'esercizio e, comungue,
da sottoscrivere entro il 31 dicembre 2022.

L'Assemblea degli azionisti in data 27 aprile 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la delega, ai sensi dell’art. 2443, ad aumentare il capitale sociale, in una o pit volte, a
pagamento e in via scindibile, entro il quarto anniversario dalla data delle delibera, per un ammaontare
pari a 4.990.000, mediante emissione di azioni ordinarie, prive del valore nominale, da offrire in
opzione agli azionisti e ai titolari di obbligazioni convertibili della Societa ai sensi dell'art. 2441, commi
1e 2, cod. civ.

L'Assemblea degli azionisti in data 27 aprile 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la delega, ai sensi dell’art. 2443, cod. civ., ad aumentare il capitale sociale, in una o
pitl volte, a pagamento e in via scindibile, entro il quarto anniversario dalla data delle delibera, per un
ammontare pari a 5.000.000, mediante emissione di azioni ordinarie, prive del valore nominale, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ.

L’Assemblea degli azionisti in data 27 aprile 2018 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la delega, ai sensi dell'art. 2443, cod. civ., ad aumentare il capitale sociale, in una o
piu volte, a pagamento e in via scindibile, entro il termine ultimo del 31 maggic 2019 per un ammontare
pari a Euro 1.034.342,30 oltre a sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, prive del valore
nominale, ai sensi dell'art. 2441 comma 5, cod. civ., a servizio dell'emissione dei Warrant Enerfronica
2018-2021.

Art. 7
Azioni

Il possesso di ogni azione importa 'accettazione da parte del possessore di tutti i patti sociali contenuti
nell'atto costitutivo e nello Statuto.

[l diritto di recesso dei Soci & regolato dalla normativa vigente.

Le azioni possono formare oggetto di pegno, usufrutto, sequestro.

Art. 8
Obbligazioni e finanziamenti

La Societd pud emettere obbligazioni, conformemente alle vigenti disposizioni normative.

La Societa pud comungue acquisire dai Soci versamenti e finanziamenti a titolo oneroso o gratuito,
con o senza obbligo di rimborse, nel rispetto delle normative vigenti. Resta fermo che l'esecuzione dei
versamenti e la concessione dei finanziamenti da parte dei Soci ¢ libera.

Art. 9
Warrants

Ai sensi dell'articole 2346 ultime comma del codice civile, la Societa pud emettere warrants. All'Organo
Amministrativo ¢ demandata la determinazione delle modalita di emissione, del valore nominale, dei
criteri di attribuzione di azioni in esercizio del diritto di opzione connesso allo strumento finanziario in
oggetto, ed in generale, 'individuazione della disciplina dello stesso.

Art. 10

Trasferimento delle azioni
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Le azioni sono nominative e liberamente trasferibili sia per atto tra vivi sia mortis causa, ai sensi di
legge.

Le azioni possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione su mercati regolamentati e su
sistemi multilaterali di negoziazione ai sensi della normativa vigente, con particolare riguardo al
sistema multilaterale di negoziazione denominato AIM ltalia, gestito e organizzato da Borsa ltaliana
S.p.A. ("AIM ltalia”, il cui regolamento emittenti & di seguito definito quale "Regolamento AIM").

Art. 11
OPA Endosocietaria e Partecipazioni Rilevanti

Per trasferimento, ai sensi del presente Statuto, si intende ogni atto su base volontaria o coattiva, sia a
titolo oneroso sia a titolo gratuito, sia particolare sia universale, sotto qualsiasi forma realizzato (anche
tramite fiduciario), e/o qualungue fatto in forza del quale si consegua direttamente o indirettamente |l
risultato del trasferimento, della costituzione e/o della cessione ad altri soci 0 a terzi del diritto di
proprieta efo dei diritti reali {tra cui il diritto di usufrutto e il diritto di pegno) aventi ad oggetto le azioni
della Societa.

A partire dal momento in cui delle azioni emesse dalla Societa sono ammesse alle negoziazioni su di
un sistema multilaterale di negoziazione e sino a che non siano, eventualmente, rese applicabili in via
obbligatoria, norme analoghe, si rendono applicabili per richiamo volontario e in quanto compatibili le
disposizioni relative alle societa quotate di cui al d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 ed ai regolamenti
Consob di attuazione in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria (limitatamente
agli artt. 106 e, 109 e 111 TUF) (di seguito, congiuntamente, "Norme TUF").

Lo svolgimento delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio sara concordato con il collegio di
probiviri denominato "Panel" con sede presso Borsa italiana S.p.A..

l.e Norme TUF trovano applicazione con riguardo alla detenzione di una partecipazione superiore alla
soglia del 30% (trenta per cento) pili un'azione del capitale sociale. Pertanto, in tale caso, trovera
applicazione l'obbligo di pro-muovere un'offerta pubblica di acquisto avente a oggetto la totalita delle
azioni con diritto di voto delia societa.

Qualora il superamento della soglia di partecipazione pari al 30% (trenta per cento) pill un'azione non
sia accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalla presentazione di
un'offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalle Norme TUF operera la sospensione del diritto di
voto sulla partecipazione eccedente, che pud essere accertata in qualsiasi momento dal Consiglio di
Amministrazione.

Aj fini del presente Articolo, per partecipazione si intende una guota, detenuta anche indirettamente
per il tramite di fiduciari o per interposta persona, dei titoli emessi dalla Societa che attribuiscono diritti
di voto nelle deliberazioni assembleari riguardanti la nomina o la revoca degli amministratori.

Quanto alla soglia delle partecipazioni rilevanti si intende il raggiungimento o il superamento del 5%
(cinque per cento) del capitale sociale e il raggiungi-mento o il superamento delle soglie del 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 30%, 35%, 40%, 45%, 50%, 66,6%, 75%, 90% e 95% oppure la diversa soglia
indicata dal Regolamento Emittenti AIM Italia — Mercato Alternativo del Capitale o da altra disposizione
di legge o regolamentare applicabile alla societa.

La mancata comunicazione al consiglio di amministrazione del superamento della soglia rilevante o di
variazioni di partecipazioni rilevanti comporta analoga sospensione del diritto di voto sulle azioni e gli
strumenti finanziari per i quali la comunicazione & stata omessa. La disciplina richiamata & quella in vi-
gore al momento in cui troverannc applicazione gli obblighi di cui ail'art. 9 del presente statuto.

Salvo quanto previsto in caso di offerta totalitaria, finché le azioni della Societa sono ammesse alle
negoziazioni su un sistema multilaterale di negozia-zione tutte le modifiche al presente articolo
debbono essere prese con il voto favorevole di tanti soci che rappresentino almeno il 66%
(sessantasei per cento) del capitale sociale.
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Titolo Il

Assemblea
Art. 12

Convocazione

L'Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta I'anno, entro centoventi giorni dalla
chiusura dell'esercizio sociale, oppure entro centottanta giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale nel
caso in cui la Societa sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato o quando lo richiedono
particolari ragioni relative alla struttura o all'oggetto della Societa; gli Amministratori segnalano nella
relazione sulla gestione le ragioni del differimento.

L'Assemblea straordinaria & convocata nei casi e per gli oggetti previsti dalla leage.

| Soci hanno diritto di prendere visione di tutti gli atti depositati presso la sede sociale per le Assemblee
gia convocate e di ottenerne copia a proprie spese.

Art. 13
Modalita di convocazione

L'Assemblea & convocata secondo le modalita e termini di legge e regolamentari mediante avviso da
pubblicarsi su “MF — Milano Finanza” o “ltalia Oggi” o "Il Sole 24 ore” o mediante avviso pubblicato
sulla Gazzetta Ufficiale.

Nell'avviso di convocazione, recante il contenuto minimo prescritto dalle norme di legge e
regolamentari, pud essere indicato un luogo diverso da guello ove & posta ia sede sociale, purché in
italia e pud altresi essere stabilito un giorno per I'eventuale seconda convocazione.

I soci che rappresentano il 5 % del capitale sociale avente diritto di voto nell'assemblea ordinaria
possono richiedere, entro 7 gg. dalla pubblicazione dell'avviso di convocazione dell'assemblea,
lintegrazione delle materie da trattare, indicando nella domanda gli ulteriori argomenti proposti.
L'avviso integrativo dell'ordine del giorno & pubblicato in almeno uno dei quotidiani in-dicati nel
presente Statuto, al pit tardi entro il settimo giorno precedente la data dellassemblea di prima
convocazione. Le richieste di integrazione dell'ordine del giorno devono essere accompagnate da una
relazione illustrativa che deve essere depositata presso la sede sociale, da consegnarsi all'organo
amministrativo entro it termine ultimo per la presentazione della richiesta di integrazione.

L'integrazione dell'elenco delle materie da trattare non & ammessa per gli argomenti sui quali
l'assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli amministratori o sulla base di un progetto o
di una relazione da essi predisposta.

Salvo il caso di assemblea in unica convocazione, se il giorno per la seconda convocazione o per
guelle successive non é indicato nell'avviso di convoca-zione, I'assemblea deve essere nuovamenie
convocata entro 30 giorni. In tal caso si applicanc le ulteriori disposizioni di legge (tra cui 'articolo
2369, comma 2, cod. civ.) e regolamentari anche con riferimento alla possibilitd di riduzione del
termine per la convocazione, ove I'elenco delle materie da trattare non venga modificato.

L'Assemblea & convocata dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o dall'organo amministrativo
ogni qualvolta venga ritenuto opportuno ovvero, senza ritardo, quandec ne sia stata fatta domanda, con
l'indicazione degli argomenti all'ordine del giorno, da tanti Soci che rappresentino almeno un ventesimo
del capitale sociale.

Qualora le azioni deila Societa sianc ammesse alle negoziazicni sull'AIM Italia -Mercato Alternativo del
Capitale, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A., €
necessaria la preventiva autorizzazione dellAssemblea ordinaria, ai sensi dell'articolo 2364, primo
comma, n. 5) cod. civ., oltre che nei casi disposti dalla legge, nelle seguenti ipotesi:

a

/
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a) acquisizioni di partecipazioni o imprese o altri assets che realizzino un "re-verse take over" ai sensi
del Regolamento AIM Italia;

b) cessioni di partecipazioni o imprese o aitri assets che realizzino un "cambiamento sostanziale del
business" ai sensi del Regolamento AIM ltalia;

¢) revoca dall'ammissione a quotazione sull'AlM ltalia delle azioni della Societa in conformita a quanto
previsto dal Regolamento AIM ltalia. La revoca dall'ammissione dovra essere approvata da non meno
del 90% (novanta per cento) dei voti degli azionisti riuniti in assemblea ovvero della diversa
percentuale stabilita dal Regolamento AIM Italia come di volta in volta integrato e modificato.

Ove le azioni siano ammesse alla negoziazione sul sistema multilaterale di negoziazione denominato
‘AlM ltalia -Mercato Alternativo del Capitale” o altro sistema multilaterale di negoziazione, la
legittimazione allintervento in assemblea e all'esercizio del diritto voto & attestata da una
comunicazione alla societa, effettuata da un intermediario abilitato alla tenuta dei conti sui quali sono
registrati gli strumenti finanziari ai sensi di legge, in conformita alle proptie scritture contabili, in favore
del soggetto a cui spetta il diritto di voto. La comunicazione & effettuata sulla base delle evidenze
relative al termine della giornata contabile del settimo giorno di mercato aperto precedente ia data
fissata per 'assemblea in prima convocazione, e pervenuta alla societa nei termini di legge.

Art. 14
Diritto di intervento e diritto di voto

Possono intervenire all'Assemblea gli Azionisti, cui spetta il diritto di voto. Ogni azione da diritto a un
voto.

[l diritto di intervento e di voto in Assemblea & regolato dalla legge.

Ogni Azionista puo farsi rappresentare nell'Assemblea, mediante delega scritta, conferita anche a
persona non azionista, salve le incompatibilita e i limiti previsti dalla legge.

L'Assemblea, gualunque sia I'argomento da trattare, pud svolgersi anche per teleconferenza o per
videoconferenza, a condizione che:

- sia consentito al presidente dell'Assemblea di svolgere i propri compiti;

- sia consentito al Presidente e al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi
oggetto di verbalizzazione;

- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e d'intervenire in tempo reale alla
trattazione degli argomenti affrontati e alla votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno;

- siano presenti nello stesso luogo il Presidente e it soggetto verbalizzante;

- siano indicati nell'avviso di convocazione (salvo che si tratti di Assemblea tenuta ai sensi dell'art.
2366, quarto comma, del Codice Civile) i luoghi collegati a cura della Societa, nei quali gli intervenienti
possono affluire.

Verificatisi tali requisiti, I'Assemblea si considera tenuta nel luogo in cui si trovano insieme il Presidente
ed il soggetto verbalizzante.

La societd pué chiedere, in qualsiasi momento e con oneri a proprio carico, agli intermediari, attraverso
le modalita previste dalle norme legislative e regolamentari di volta in volta vigenti, i dati identificativi
degh azionisti che non abbiano espressamente vietato la comunicazione degli stessi, unitamente al
numero di azioni registrate sui conti ad essi intestati. La societa & tenuta ad effettuare la medesima
richiesta su istanza dei soci che rappresentino la meta della quota di partecipazione richiesta per la
presentazione delle liste di candidati del Consiglio di Amministrazione. Salva diversa previsione
inderogabile normativa o regolamentare di volta in volta vigente, i costi relativi alla richiesta di
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identificazione degli azionisti su istanza dei soci sono sostenuti dai soci richiedenti nella misura della
meta fatta eccezione unicamente per i costi di aggiornamento del libro soci che restanc a carico della
societa. La richiesta di identificazione degli azionisti, sia su istanza della societa, sia su istanza dei
soci, pud anche essere parziale, vale a dire limitata all'identificazione degli azionisti che non abbiano
espressamente vietato la comunicazione dei propri dati e detengano una partecipazione pari o
superiore ad una determinata so-glia. La societa deve comunicare al mercato con le modalita previste
dalle norme legislative e regolamentari di volta in volta vigenti I'avvenuta presenta-zione dell'istanza di
identificazione, sia su richiesta della societa, sia su richiesta dei soci, rendendo note a seconda del
caso, rispettivamente, le relative motivazicni ovvero lidentita e la partecipazione complessiva dei soci
istanti. | dati ricevuti sono messi a disposizione dei soci senza oneri a loro carico.

Art. 15
Presidenza dell'Assemblea

L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o, in caso di sua assenza o
impedimento, dal Vice Presidente, se nominato, o dalla persona designata dall'Assemblea stessa.

Spetta al Presidente dellAssemblea verificare la regolarita della costituzione della stessa, accertare
lidentita e la legittimazione dei presenti, regolare lo svolgimento dell'Assemblea e accertare i risultati
delle votazioni; degli esiti di tale accertamento dovra essere dato conto nel verbale.

La legittimazione allintervento in Assemblea e all'esercizio del diritto di voto e attestata da una
comunicazione alla Societa effettuata ai sensi di legge da un intermediario abilitato, in conformita alle
proprie scritture contabili, in favore del soggettc a cui spetta il diritto di voto. La comunicazione &
effettuata sulla base delle evidenze relative al termine della giornata contabile del settimo giorno di
mercato aperto precedente la data fissata per I'Assemblea in prima convocazione. Le registrazioni in
accredito e in addebito compiute sui conti successivamente a tale termine non rilevano ai fini
dell'esercizio del diritto di voto nell'Assemblea. Le comunicazioni effettuate dall'intermediario abilitato
devono pervenire alla Societa entro la fine del terzo giorno di mercato aperto precedente la data
fissata per I'Assemblea in prima convocazione. Resta ferma la legittimazione all'intervento e
all'esercizio del diritto di voto qualora le comunicazioni siano pervenute alla Societa oltre i suddetti
termini, purché entro l'inizio dei lavori assembleari della singola convocazione.

L'Assemblea, su designazione del Presidente, nomina un Segretario anche non Socio quando il
verbale non sia redatto da un Notaio.

Art. 16
Assemblea Ordinaria e Straordinaria

L'Assemblea Crdinaria e Straordinaria della Societa sono validamente costituite e deliberane con i
guorum e le maggioranze previste dalla legge.

Art. 17
Deliberazioni assembleari

[l funzionamento dell Assemblea, sia ordinaria che straordinaria, pué essere disciplinato, oltre che dalle
norme di legge e di Statuto, da un Regolamento approvato dall'Assemblea ordinaria, salvo eventuali
deroghe deliberate da ciascuna Assemblea.

Le deliberazioni dellAssemblea devono essere assunte in modo palese.

Le deliberazioni del'Assemblea devono constare da verbale, redatto senza ritardo, nei tempi
necessari per la tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione, sottoscritto dal
Presidente e dal Segretaric o dal Notaio.

Titolo IV




- e
ENERIRONICA’

Amministrazione della Societa
Art. 18

Organo amministrativo

Il Consiglio di Amministrazione, & composto da un numero di componenti dispari, non inferiore a tre e
non superiore a undici, eletti dallAssemblea con le modalita di cui ai successivi commi, in possesso, a
pena di ineleggibilita o, nel caso che vengano meno successivamente, di decadenza, dei requisiti
previsti dalla normativa, primaria e secondaria, di tempo in tempo vigente e dal presente Statuto.

Almeno 1 (uno) dei componenti del Consiglio di Amministrazione deve possedere i requisiti di
indipendenza previsti dali'art. 2399, primo comma lett. ¢) cod. civ.

Gli Amministratori potranno essere anche non soci.

Gli Amministratori vengono nominati dall'assemblea sulla base di liste presentate dal Consiglio di
Amministrazione uscente o dagli azionisti nelle quali i candidati devono essere elencati, ciascuno
abbinato ad un numero progressivo.

Le liste devono contenere 1 (uno) candidato, secondo quanto previsto dal presente Statuto, in
possesso dei requisiti di indipendenza previsti dallo Statuto.

Hanno diritto di presentare le liste, oitre al Consiglio di Amministrazione uscente, gli azionisti che da
soli o insieme ad altri azionisti rappresentino almeno il 5% del capitale sociale.

Ogni candidato deve presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Ogni azionista non pud presentare o concorrere a presentare, neppure per interposta persona o
fiduciaria, piu di una lista.

Nel caso in cui un azionista abbia concorso a presentare pill di una lista, la presentazione di tali liste
sara invalidata.

Tali liste, corredate dai curricula professionali dei soggetti designati dovranno essere presentate
presso la sede sociale almeno 7 (sette) giorni prima di quello fissato per I'Assemblea in prima
convocazione, unitamente alla documentazione attestante la qualita di azionisti da parte di coloro che
le hanno presentate.

Entro lo stesso termine, devono essere depositate le dichiarazioni con le quali i singoli candidati
accettano la propria candidatura e dichiarano, sotto la propria responsabilita, I'inesistenza di cause di
ineleggibilitd e di incompatibilita previste dalla legge, e cosi pure I'esistenza dei requisiti prescritti dal
presente Statuto e dalle disposizioni di legge e regolamentari applicabili per i membri del Consiglio di
Amministrazione.

Le liste presentate senza Fosservanza delle disposizioni che precedono sono considerate come non
presentate.

Al termine della votazione, i voti ottenuti dalle liste sono divisi per i numeri interi progressivi da uno al
numero degli Amministratori da eleggere.

| quozienti cosi ottenuti sono attribuiti ai candidati di ciascuna lista, secondo l'ordine della stessa
previsto. Quindi, i quozienti attribuiti ai candidati delle varie liste vengono disposti in unica graduatoria
decrescente.

Risultano eletti, fino a concorrenza del numero degli Amministratori fissato dall'assemblea, coioro che
hanno ottenuto i quozienti pil elevati.

Nel caso in cui per completare l'intero Consiglio di Amministrazione pilt candidati abbiano ottenuto lo
stesso quoziente, risulta eletto il candidato della lista che non abbia ancora eletto alcun Amministratore
o che abbia eletfo il minor numero di Amministratori.
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Nel caso in cui nessuna di tali liste abbia ancora eletto un Amministratore ovvero tutte abbiano eletto lo
stesso numero di Amministratori, nell'ambito di tali liste risulta eletto i candidato di quella che abbia
ottenuto il maggior numero di voti.

In caso di parita di voti di lista e sempre a parita di quoziente, si procede a una nuova votazione da
parte dell'Assemblea risultando eletto il candidato che ottenga la maggioranza semplice dei voti.

Qualora sia stata presentata una sola lista, IAssemblea esprime il proprio voto su di essa e qualora la
stessa oftenga la maggioranza relativa, risultano eletti Amministratori i candidati elencati in ordine
progressivo, fino a concorrenza def numero fissato dall'assemblea.

In mancanza di liste, il Consiglio di Amministrazione viene nominato dall'assemblea secondo le
modalita previste dalla legge.

Gli Amministratori durano in carica per un periodo non superiore a tre esercizi @ scadono alla data
dell'Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica.
Gli Amministratori sono rieleggibili.

L'Assemblea pud variare il numero degli Amministratori anche in corso di mandato del Consiglio; I
nuovi Amministratori in tal casc nominati secondo le modalita sopra precisate cessano con la
scadenza degli altri Amministratori in carica.

La procedura del voto di lista si applica unicamente nell'ipotesi di rinnovo dellintero consiglio di
amministrazione.

Sono attribuite anche alla competenza del Consiglio di Amministrazione le deliberazioni concernenti:
- la fusione e la scissione ¢on societa controllate, nei casi previsti dalla legge;

- la riduzione del capitale sociale, in caso di recesso del Sccio;

- l'emissione di obbligazioni non convertibili;

- la indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della Societa;

- gli adeguamenti del presente Statuto a disposizioni normative;

- il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale.

Il Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto 'Assemblea, nomina tra i componenti
il proprio Presidente. Il Consiglio di Amministrazione pu6 nominare un Vice Presidente, che sostituisce
e fa le veci del Presidente, nei casi di sua assenza o di suo impedimento.

Art. 20
Sostituzione degli Amministratori

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o pitt Amministratori, pur-ché la maggioranza sia
sempre costituita da Amministratori nominati dall'Assemblea, si provvedera ai sensi dell'art. 2386 del
Codice Civile. Resta fermo che, secondo guanto previsto dall'Art. 18, anche in questa ipotesi, almeno
1 (uno) dei componenti del Consiglio di Amministrazione deve possedere | requisiti di indipendenza
previsti dall'art. 2399, primo comma lett. c) cod. civ.

Qualora per dimissioni o per qualsiasi altra causa venga a mancare la maggioranza degli
Amministratori nominati dall'’Assemblea, si intendera cessato l'intero Consiglio di Amministrazione e gli
Amministratori rimasti in carica con-vocheranno d'urgenza |'Assemblea per la nomina del nuovo
organo amministrativo.

| componenti del Consiglio di Amministrazione possono essere revocati dall'Assemblea in ogni
momento, salvo il diritto al risarcimento del danno qualora la revoca avvenga senza giusta causa.
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Art. 21

Poteri dell'organo amministrativo

Il Consiglio di Amministrazione € investito dei pitt ampi poteri per la gestione della Societa e ha facolta
di compiere tutti gli atti che ritenga opportuni per I'attuazione e il raggiungimento degli scopi sociali,
esclusi soltanto quelli che la legge riserva all'Assemblea dei Soci.

Qualora le azioni siano ammesse alla negoziazione su AIM ltalia & necessaria la preventiva
autorizzazione dell'assemblea ordinaria ai sensi dell'art.2364, comma primo, n.5 del codice civile, oltre
che nei casi previsti per legge, nei seguenti casi:

i) acquisizione di partecipazioni e beni che configurinc un "reverse take over" ai sensi dei regolamenti
AlM;

if} acquisizione o dismissione di partecipazioni e beni che configurino un "cambiamento sostanziale del
business” ai sensi dei regolamenti AIM;

iii) richiesta di revoca dall'AIM. In tal caso la delibera deve essere approvata da non meno del 90% dei
voti degli azionisti riuniti in assemblea.

Il Consiglio di Amministrazione pud delegare i propri poteri, nei limiti consentiti dalla legge, a un
Comitato Esecutivo, composto da alcuni dei suoi membri, al Presidente, a uno o pili membri del
Consiglio di Amministrazione, ai quali, nell'ambito dei poteri loro conferiti, spetta la rappresentanza
della Societa, stabilendone le relative retribuzioni.

Oltre alle attribuzioni non delegabili per legge e per competenza esclusiva dellAssemblea, e fermo
quanto previsto dalle disposizioni regolamentari di tempo in tempo vigenti, non possono formare
oggetto di delega: '

1 le decisioni concernenti le linee di sviluppo e le operazioni strategiche, i piani industriali e
finanziari, i budget pluriennali;

2 la nomina e la revoca del Direttore Generale;

3 le decisioni concernenti 'assunzione o la cessione di partecipazioni di rilievo, aziende e/o rami
d'aziende;

4 la nomina e la revoca dei responsabili delle funzioni di revisione interna e di conformita, previo
parere del Collegic Sindacale;

5 la determinazione dei criteri per la direzione, il coordinamento e il controllo delle societa e degii
enti appartenenti al Gruppo;

6 l'approvazione e la verifica periodica, con cadenza almeno annuale, della struttura
organizzativa;

7 le politiche di gestione del rischio nonché la valutazione della funzionalita, efficienza ed

efficacia del sistema dei controlli interni della societa e del gruppo.

L'Amministratore o gli Amministratori Delegati e/o il Comitato Esecutivo ai sensi dell'articolo 2381 del
Codice Civile, qualora nominato, curano che l'assetto organizzativo, amministrativo e contabile sia
adeguato alla natura e alle dimensioni dellimpresa sociale e debbono riferire al Consiglio di
Amministrazione e al Collegio Sindacale almeno ogni tre mesi sul generale andamento della gestione
della Societa, sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior rilievo -per
dimensioni qualitative e quantitative ovvero per caratteristiche -effettuate dalla Societa e dalle sue
controllate, ferma l'osservanza dell'art. 2391 del Codice Civile, in particolare sulle operazioni in cui gli
Amministratori abbiano un interesse per conto proprio o di terzi. Quando particolari esigenze lo
richiedano, la suddetta comunicazione pud es-sere effettuata anche per iscritto al Presidente del
Collegio Sindacale.

La remunerazione degli Amministratori investiti di particolari cariche in conformita dello Statuto &
stabilita dal Consiglio sentito il parere del Collegio Sindacale, secondo le modalita previste dai
precedente Art. 19, salvo quanto previsto dall'articolo 19, ultimoe comma.
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Il Consiglio di Amministrazione pud nominare un Segretario anche estraneo al Consiglio stesso.

Il Consiglio di Amministrazione accerta e assicura in via continuativa l'idoneita dei propri membri a
svolgere le funzioni a loro affidate, sotio il profilo della professionalita, della disponibilita di tempo e
dell'indipendenza.

[I Consiglio di Amministrazione pud nominare un Direttore Generale, in possesso dei requisiti di
professionalitd e onorabilitd previsti dalle disposizioni di legge e regolamentari applicabili, e ne
determina i poteri nonché, ai fini della retribuzione, l'inguadramento.

[| Direttore Generale partecipa alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e del Comitato Esecutivo,
gualora nominato, senza diritto di voto.

[l Consiglic di Amministrazicne pud nominare comitati con funzioni istruttorie e propositive,
determinandone le modalita di funzionamento e la composizione.

Art. 22
Riunioni del Consiglio di Amministrazione

[l Consiglio di Amministrazione si riunisce, anche fuori della sede sociale, anche all'Estero, nel luogo
indicato nell'avviso di convocazione tutte le volte che il Presidente lo ritenga necessario o quando ne
sia fatta richiesta da uno dei suoi membri.

La convocazione é fatta dal Presidente mediante avviso comunicato, almeno cinque giorni prima della
riunione, a ciascun Amministratore e a ciascun Sin-daco effettivo con qualsiasi mezzo idoneo a
provarne l'avvenuto ricevimento, ivi compresi telegramma, fax, e-mail, raccomandata a mano e
raccomandata con avviso di ricevimento. Nei casi di urgenza, il termine per la convocazione €& ridotto a
due giorni.

In difetto di tali formalitd o termini, il Consiglio di Amministrazione delibera validamente con Ila
presenza di tutti i componenti in carica e con la presenza di tutti i membri del Collegio Sindacale.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione possono tenersi anche per tele-conferenza o per
videoconferenza, a condizione che:

- sia consentito al Presidente di accertare lidentita degli intervenuti, regolare lo svolgimento
delladunanza, constatare e proclamare i risultati della vota-zione;

- sia consentito al presidente e al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventt oggetto
di verbalizzazione;

- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e d'intervenire in tempo reale alla
trattazione degli argomenti affrontati ed alla votazione simultanea,;

- sia consentito agli intervenuti di visionare, ricevere o trasmettere documenti.

Verificatisi tali requisiti, il Consiglio di Amminisfrazione si considera tenuto nel luogo in cui si trovano
insieme il Presidente e il soggetto verbalizzante della riunione stessa.

Art. 23
Presidenza della riunione del Consiglio di Amministrazione

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente o, in caso di sua assenza
o impedimento, dal Vice Presidente -se nominato ovvero, in caso di assenza o impedimento anche di
quest'ultimo o di questi ul-timi, dall'’Amministratore pit anziano di eta.

11 Presidente convoca le riunioni del Consiglic fissandone l'ordine del giorno, ne coordina i lavori e
provvede affinché sulle materie all'ordine del giorno vengano fornite a tutti gli Amministratori
informazioni adeguate. Il Presidente promuove l'effettivo funzionamento del sistema di governo
societario, garantendo l'equilibrio di poteri rispetto allAmministratore Delegato, e agli altri

/
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Amministratori esecutivi; si pone come interlocutore degli organi interni di controllo e dei comitati
interni; sovrintende, coordinandosi con il Consiglio di Amministrazione, owvero I'Amministratore
Delegato, alie relazioni esterne ed istituzionali.

Art. 24
Deliberazioni del Consiglio di Amministrazione
Per la validita delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione & necessaria la presenza della

maggioranza degli Amministratori in carica. Le delibera-zioni sono prese a maggioranza semplice dei

presenti; in caso di paritd prevale il voto di chi presiede. Le deliberazioni del Consiglio di
Amministrazione devono risultare da verbale sottoscritto dal Presidente e dal Segretario.

Art. 25
Rappreséntanza della Societa

li Presidente del Consiglio di Amministrazione ha la rappresentanza generale della Societa nei
confronti dei terzi ed in giudizio. In caso di assenza o impedimento del Presidente del Consiglio di
Amministrazione la rappresentanza spetta al Vice Presidente, se nominato. La firma del Vice
Presidente fa fede di fronte ai terzi dell'assenza o dellimpedimento del Presidente.

La rappresentanza spetta altresi al'Amministratore Delegato, nei limiti dei poteri a questi attribuiti. 1l
Presidente e 'Amministratore Delegato possono conferire a dipendenti della Societa ed anche a terzi
procure speciali per singoli atti o categorie di atti.

Titolo V
Collegio Sindacale e Revisione legale dei conti

Art. 26
Collegio Sindacale
Il Collegio Sindacale si compone di tre Sindaci effettivi. Devono essere altresi nominati due Sindagci

supplenti. | Sindaci durano in carica tre esercizi e scadono alla data delfAssemblea convocata per
l'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica. | Sindaci sono rieleggibiii. Il
Collegio Sindacale esercita il controllo interno ai sensi di legge. Il Collegio Sindacale accerta, in
particolare, I'adeguato coordinamento di tutte le funzioni e strutture coinvolte nel sistema dei controlli
interni, ivi compresa la societa di revisione legale incaricata di effettuare la revisione legale dei conti,
promuovendo, se del caso, gli opportuni interventi correttivi.

A tal fine il Collegio Sindacale ed il soggetto preposto alla revisione si scambiano senza indugio i dati e
le informazioni rilevanti per I'espletamento dei rispettivi compiti.

Il Collegio Sindacale vigila altresi sull'osservanza delle regole adottate dalla Societd per assicurare la
trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale delle operazioni con parti correlate e ne
riferisce nella relazione annuale allAssemblea.

| Sindaci possono avvalersi, nello svolgimento delle verifiche e degli accertamenti necessari, delle
strutture e delle funzioni preposte al controllo interno nonché procedere, in qualsiasi momento, anche
individualmente, ad atti di ispezione e controllo.

Il Collegio Sindacale pud chiedere agli Amministratori notizie, anche con riferimento a societd
controllate, sul'andamentc delie operazioni sociali o su determinati affari. Pud altresi scambiare
informazioni con i corrispondenti organi delle societa controllate in merito ai sistemi di amministrazione
e controllo e all'andamento generale dell'attivita sociale.




"7'?_‘ £ .
ENERTRONICA
\____.
Il Collegio Sindacale segnala al Consiglio di Amministrazione le carenze ed irregolarita eventualmente

riscontrate, richiede 'adozione di idonee misure correttive e ne verifica nel tempo ['efficacia.

Il Collegio Sindacale esprime parere in ordine alle decisioni concernenti la nomina dei responsabili
delle funzioni di controllo interno nonché su ogni decisione inerente la definizione degli elementi
essenziali del sistema dei controlli interni.

| Sindaci riferiscono, in occasione dell'approvazione del bilancio d'esercizio, sull'attivita di vigilanza
svolta, sulle omissioni e sui fatti censurabili eventualmente rilevati.

| verbali delle riunioni del Collegio Sindacale iflustrano in modo dettagliato il processo di formazione
delle decisioni, dando conto anche delle motivazioni alla base delle stesse. | verbali e gli atti del
Collegio Sindacale debbono essere firmati da tutti gli intervenuti.

Art. 27
Revisione legale dei conti

La revisione legale dei conti della Societa & esercitata da una societa di revisione legale iscritta in
apposito albo a norma delle disposizioni di legge.

L'incarico di revisione legale dei conti & conferito dallAssemblea, su proposta motivata del Collegio
Sindacale. Contestualmente, I'Assemblea determina il corrispettivo spettante alla societa di revisione
legale per lintera durata dell'incarico, e gli eventuali criteri per I'adeguamento di tale corrispettivo
durante l'incarico.

L'incarico ha la durata di tre esercizi, con scadenza alla data dellAssemblea convocata per
l'approvazione del bitancio relativo al terzo esercizio delfincarico. L'incarico & rinnovabile secondo i
termini di legge.

Titolo VI

Esercizio sociale - Utili
Art. 28

Esercizio sociale

L'esercizio sociale termina al 31 dicembre di ogni anno. Alla fine di ogni esercizio sociale I'organo
amministrativo provvede alla formazione del bilancio sociale a norma del Codice Civile e |o sottopone
all'approvazione dell'Assemblea.

Art. 29

Utili

Gli utili netti sono cosi destinati:

- 5% (cinque per cento) a riserva legale secondo quanto previsto dalla normativa vigente,
- il residuo secondo quanto deliberato dall'Assemblea.

Titolo ViI

Clausole finali

Art. 30

Scioglimento

Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi ragione o causa allo scioglimento della Societa,
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I'Assemblea straordinaria determina le modalita e i criteri della liquidazione nominando uno o pit

liquidatori e fissandone i poteri e i compensi.
Art. 31

Rinvio alle norme di legge

Per quanto non previsto nel presente Statuto valgono le norme di legge.
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Prospetti Contabili

SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA

{valoriin Euro) note 31.10.2018 31.12.2017
ATTIVITA' NON CORRENTI
Irrf1mobi|_ii impianti e macchinari - 1 765922 812.378
Attivita imﬁmateriali o 2. 54,211 L 57.873
Partecipazionl in societa controllate__e collegate 3 ~ 5.049,462 4.243.062
/ﬂtre partecipazioni o 4 7975 . 28(_);15&9-.
Attivita finanziarie 5 2.858.736 3.744.568
Crediti e finanziamenti B 2.748.363 ) 3.644.568
Altre attivita finanziarie _. - N , 110373 ~ ~100.000
Imposte differite attive 6 821.423 821423
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 9.629.549 9.955.714
ATTIVITA" CORRENT]
Rimanenze 7 60.268 - 93.522
Attivitd derivanti da contratto ) 8 3 1.985.792 0
__Crediti commerciali ed altri crediti . 9 N 12.454.688 20.232.164
Attivita finanziarie - o 10 3.020.814 2.400.759
Crediti e finanziamenti . i ~ 3.020.814 2.400.758
Disponihilita Liquide 11 293.602 3.163.713
Allivita destinate alla vendita 12 243.869 260.979
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 18.059.033 26.151.137
TOTALE ATTIVITA' 27.688.582 36.110.851




{valori in Euro) note 31.10.2018 31.12.2017
PATRIMONIQ NETTO E PASSIVITA’
Capitalg_r:giiale o 529.478 471,905 3
Riserve o i 78.863.589 4.045.144 »
Utili (Perdite) riportatir ) N (1.395.317) {1.395.317)
Utile {Perdita) dell'esercizio (3.491.506) 3.626.973
TOTALE PATRIMONIO NETTO 13 4.506.244 6.748.705
PASSIVITA
PASSIVITA' NON CORRENTI
Passivita finanziarie B 1% 16.410.142 11.144 387
Obbligazioni ) L _ _1_5_._411.856 9.841.500
Finanziamenti 791.053 588.963
Altre passivitd finanziarie B 207.233 313.924
Benefici ai dipendenti i5 7 191.324 214,482 ‘
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 16.601.466 11.358.869
PASSIVITA' CORRENTI
_Eondi per rischi ed oneri 16 265,612 0
Passivita derivanti da contratto o 17 2.138.996 0
Passivita finanziarie 18 - 878.344 6.638.922
_______ Obbligazioni 0 5.344.446 )
Finanziamenti o B 4@.580 1.162.296
Altre passivita finanziarie o o 474.764 132.180
Debiti commerciali e altri debiti 13 3.297.921 11.285.456
N Debiti commerciali - 1845561 9.049.812
Altri debiti 1.448.360 2.235.644
Debiti per imposte correnti 20 0 78.899
TOTALE PASSIVITA' CORRENT! 6.580.873 18.003.277
TOTALE PASSIVITA' 23.182.338 29.362.146
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'! 27.688.582 36.110.851




CONTO ECONCMICO

loriin E t
(valoriin Euro] note 31102018 31122017
RICAVI OPERATIVI
Ricavi derivanti da contratti con clienti
3.848.373 15.156.551
Altri ricavi 318.854 177.401
TOTALE RICAV| QPERATIVI 21 4.167.227 15.333.952
COSTI GPERATIVI
Costi isti di beni e materiali
oSt peracqy aver (049.184)  (11.654.165)
Costi per servizi (4.662.394) (3.535.919)
Utilizzo di beni e servizi di terzi {52.042) {(43.916)
Costi del personale {1.354.978) {1.249.581)
Ammertamenti e svalutazioni di attivita (283.605) (317.281)
Accantonamenti (45.912) 0
TOTALE COSTI OPERATIVI 22
(7.348.115) {16.800.862)
RISULTATO OPERATIVO {3.180.888) (1.466.910)
C}) RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA
p i i i
roventi finanztart 1.830.334 5.775.146
Oneri finanziari (2.140.952) {735.749)
5.039.397
TOTALE RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA 23 (310.618)
"RISULTATO PRIMA DELLE IMPQSTE (3.491.506) 3.572.487
Imposte correnti e differite 24 0 54.485
RISULTATO NETTO (3.491.506}) 3.626.973




REMDICONTO FINANZIARIO 31.10.2018 31.12.2017
Liquidita inizio perlodo 3.163.713 2.384.880
Utile netto {(3.491.506) 3.626.972
Armmortarnenti e svalutazioni 283.605 {1.536.545}
Variazione fondi 242,454 26.795
FLUSSO DI CASSA REDDITUALE 2.965.447 2.117.222
Variazioni capitale circolante
Magazzino 33.254 69.370
Crediti commerciali 3.332.326 {7.926.681)
Debiti commerciali (5.061.256) 4,899,203
Altri erediti/debiti 990.230 {7.638.848)
Variazioni capitale circelante (705.446)
(10.596.956)
FLUSSQ DI CASSA OPERATIVO (3.670.893) (8.479.734}
(Investimenti} / Disinvestimenti Immobilizzazioni 46.560 (562.062)
FLUSSO D] CASSA DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO 46.560 (562.062)
Variazione dei debiti finanziari (494.823) 8.329.320
Altri movimenti di patrirmonio netto 1.249.045 1.491.309
FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA FINANZIARIE 754.222 9.820.629
FLUSSQ DI CASSA NETTO (2.870.111) 778.833
LIQUIDITA FINE PERIODO 253,602 3.163.713




PROSPETTO DELLE VARIAZION| BEL PATRIMONIO NETTO al 31 dicembre 2017

Valori in euro SALDO  DESTINAZIONE ALTRI RISULTATO SALDO
1.1.2017  RISULTATO 2016 MOVIMENTI 2017 31.12.2017

CAPITALE SOCIALE 417.061 - 54,844 - 471,905

RISERVA LEGALE 48.532 773 - - 49.305

RISERVA

STRAORDINARIA 38.084 - 17,577 - 20.507

RISERVA SOVRAPPR

AZIONI 2.917.286 - 1.503,095 - 4.420.381

ALTRE RISERVE -395.996 - -49.054 - -445.050

UTILE/PERDITE

PORTATI A NUOVO -1.410,010 14.694 - - -1.395.316

RISULTATO

D'ESERCIZIO 15,467 -15.467 - 3.626.973 3.626.973

TOTALE

PATRIMONIO NETTO 1.630.424 - 1.491.308 3.626.973 6.748.705

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO al 31 otttobre 2018
Valori in euro SALDO DESTINAZIONE ALTRI  RISULTATO SALDO
1.1.2018  RISULTATO 2017 MOVIMENTI 31.10.2018  31.10.2018

CAPITALE SOCIALE 471.905 - 57.573 - 529.478

RISERVA LEGALE 49,305 181.349 - - 230.654

RISERVA

STRAORDINARIA 20.507 3.445.624 - - 3.466.131

RISERVA  SOVRAPPR

AZION 4.420.381 - 1.266.700 - 5.687.081

ALTRE RISERVE -445.,050 - -75.228 - -520.278

UTILE/PERDITE

PORTATI A NUOVQ -1.395.316 - - - -1.395.316

RISULTATO

D'ESERCIZIO 3.626.973 -3.626.973 - -3.491.506  -3.491.506

TOTALE

PATRIMONIO NETTO 6.748.705 0 1.249.045 -3.491.506 4.506.244




2 Note Esplicative

2.1 Informazioni generali

Enertronica SpA & una societa per azioni organizzata secondo I'ordinamento della Repubblica Italiana le cui azioni sono
quotate alla Borsa Valori di Milano sul mercato AIM ltalia, mercato non regalamentato, gestito da Borsa [taliana SpA.
La societa nasce nel 2005 e, grazie al know how acquisito nel settore nel corso degli anni, costituisce oggi una realti
operante a livello internazionale che ha come puntao di forza principale un’eccellente competenza ed una sviluppata
capacita ingegneristica nei settori elettrico, meccanico e civile.

Daila quotazione alla Borsa Valori di Milano sul mercato AIM Italia {15 marzo 2013) della Societd, il processo di crescita
& stato costante, portando a risultati importanti.

L'acquisizione, avvenuta a fine 2016, di Elettronica Santerno SpA, societd storica dell’elettronica di potenza italiana e
punto di riferimento da quasi mezzo secolo dell'innovazione nella progettazione e produzione degli inverter applicati
sia al fotovoltaico che all'automazione civile e industriale, ha contribuito alla trasformazione del Gruppo.

Eiettronica Santerno S.p.A. ha assorbito infatti tutte le attivita industriali del Gruppo, diventando operatore high-tech e
multidisciplinare: Power Electronics, Automazione Industriale e Servizi Informatici.

La Societa ha la propria sede sociate in Milanc, Via della Moscova 12.

Al 31 ottobre 2018, il capitale sociale della Societa ammonta a Euro 529.478,40, integralmente sottoscritto e versato,
suddiviso in n. 5.294.784 azioni ordinarie dematerializzate.

Di seguito si riporta il dettaglic della compagine azionaria alla data del 31 oitobre 2018:

socl AZIONI %

NTS Srl 2.041.800 38,56%
Trust "SEVEN PLOCCO" 1.355.660 25,68%
Fineldo S.p.A. 248.842 4,70%
Mercato 1.644.482 31,06%
TOTALE 5.294.784 100,00%

Codice Isin Azioni ITO004887409

2.2 Criteri di redazione e conformita agli IFRS

La Societd, nell’ambito del progetto intrapreso nel 2016 afferente la transizione ai principi contabill Internaziohali
IAS/IFRS, allo scopo di uniformarsi agli standards prevalenti di settore e ai fini delle procedure di accesso ai bandi dl gara
internazionali, oltre ad avere maggiore visibilita verso i terzi dei datl finanziari e all'uniformita dei principi adottati tra le
societa del Gruppo, ha esercitato le facalth previste dagli arit. 2 e 3 del D.Lgs. 28.2.2005, n. 38.

La presente situazione patrimoniale al 31 ottobre 2018, redatta nel presupposto della continuita aziendale, & stata
pertanto stilata in conformita agli “International Financial Reporting Standards” {IFRS), inclusi gli “lnternational
Accounting Standards (IAS)” e tutte le interpretazioni dell“International Reporting Interpretations Committee (IFRIC})”,
precedentemente denominate “Standing Interpretations Committee (SIC)”, omologati e adottati dall'Unione Européa.




In particolare, la situazione patrimoniale & stata redatta in forma sintetica, conformemente al principio contabile
internazionale appiicabile per l'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34 ~ biland Intermedi), adottando i medesimi
principi contahili applicati nella redazione del bilancio separato dell’esercizio chiuso al 31 Dicembre 2017 (ad eccezione
di quanto descritto nel paragrafa “Principi Contabili ed emendamenti agli standard adottati dalla Societa”) e, pertanto,
pud non comprendere tutte le informaziani richieste nel bilancio annuale e deve essere leita unitamente al hilancio
separato predisposto per I'esercizio chiuso al 31 Dicembre 2017.

2.3 Base di preparazione

La presente situazione patrimoniale al 31 ottobre 2018 & costituita dai prospeiti della situazione patrimoniale-
finanziaria, del conto economico, dal prospetto delie variazioni di patrimonia netto, dal rendiconto finanziario e dalle
presenti note esplicative.

Relativamente alla forma e al contenuto dei prospetti contabili, la Societa ha operato le seguenti scelte:

- la situazione patrimanizle-finanziaria & predisposta classificando le attivith e le passivita in correnti e non
cotrrenti;

= levoci incluse nel conto economico sono presentate in funzione della natura delle stesse;

- ilprospetto delle variazioni delle poste di patrimonio netto viene presentato con evidenza separata del risultato
di esercizio e di ogni provento e onere non transitato a conto economico, ma imputato direttamente a
patrimonio netto sulla base di specifici principi contabili di riferimentao;

- il rendiconto finanziario viene rappresentato secondo il metodo indiretto per la determinazione dei flussi
finanziari derivanti dall’attivita operativa. Con tale metodo, il risultato di esercizio viene rettificato dagli effetti
delle operazioni di natura non monetaria, da quelli derivanti dal differimento o accantonamento di precedenti
o futuri incassi 0 pagamenti operativi e da elementi di ricavi 0 costl connessl con i flussi finanziari derivanti
dall’attivita di investimento o finanziaria.

Gli schemi utilizzatli, come sopra specificato, sono quelli che meglic rappresentano la situazione economica,
patrimoniale e finanziaria della Societa. La presente situazione patrimoniale & stata redatta in Euro, valuta funzionale
della Societa.

1valori riportati negli schemli di bilancio nonché nelle tabelle di dettaglio incluse nelle note esplicative, sono espressi in
Euro {mediante arrotondamento matematico di ogni singola voce), come consentite dallo IAS 1, salvo dove
diversamente specificato.

2.4 Criteri di valutazione

| criteri di valutazione adottati nelle predisposizione della situazione patrimoniale al 31 ottobre 2018 sono i medesimi
rispetto a quelli applicati nella redazione del bilancia separata deli’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, ad eccezione
dei nuovi principi contabili applicabili dal 1 Gennaio 2018, i cul effetti sono descritti nel successivo paragrafo “Principi
Contabili ed emendamenti agli standard adottati dalla Societa”.




PRINCIPI CONTABILI ED EMENDAMENT! AGLI STANDARD ADQTTATI DALLA SOCIETA’

A partire dal 1° Gennaio 2018, |a Societa ha adottate i seguenti nuovi principi contahili:

“IFRS 15 - “Revenue from Contracts with Customers”, la cui omologazione da parte della UE & avvenuta in data
29 ottohre 2016 con il Regolamento n. 1905, e “Clarifications to IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers”, la cui omologazione da parte della UE & avwenuta in data 9 Novernbre 2017 con il Regolamento n.
291. L'IFRS 15 definisce i criteri di rilevazione e valutazione dei ricavi derivanti da contratti con i clientt. In sintesi,
il principio richiede I'analisi dei seguenti 5 step per la rilevazione dei ricavi: (i) identificazione del contratto; (i)
identificazione delle performance obligation contenute net contratto; (iii} determinazione del prezzo
dell'operazione; ({iv) allocazione del prezzo previsto dal contratto alle performance obfigation; (V)
riconoscimento dei ricavi. Enertronica S.p.A. ha condotto un'analisi dettagliata per verificare se
dall’introduzione di tale nuovo principio derivassero modifiche nella modalita di rilevazione dei ricavi. Dalle
analisi condotte nan soho emersi impatti significativi in tutti gli ambiti di applicazione previsti dall’'tFRS 15.
IFRS 9 - “Strumenti finanziari”, ta cui omologazione da parte dell’UE & avvenuta in data 29 Novembre 2016 con
il regolamenta n.2067. L'IFRS 9 “Strumenti finanziari” ha sostituito dal 1° Gennaio 2018 il principio contabile
|AS 39 “Strurenti Finanziari: Rilevazione e Valutazione” andando a determinare un nuovo set di regole contabili
applicabili alla classificazione e misurazione degli Strumenti Finanziari, all'impairment dei crediti ed all’ hedge
accounting.

Dall'introduzione dell'IFRS 9 non sano emersi impatti significativi contabili con riferimento alla classificazione
e misurazione ed in merito all'hedge accounting. Con riferimento al modello di impairment, |'adozione dell'lFRS
9 ha cambiato radicalmente le modalita di determinazione e contabilizzazione delle perdite per riduzione di
valore delle attivita finanziarie, andando a sostituire I'approccio delle incurred loss previsto dal previgente 1AS
32 con un criterio basate sul modello delle forward-looking expected credit loss (ECL).

In base al nuova principio, infatti, a prescindere da uno specifico eventa di perdita (trigger event) accaduto,
devono essere rilevate, per tutte le attivitd finanziarie (eccetto per quelle valutate a FVTPL), le perdite attese
determinate secondo il modello dell'ECL. Con riferimento ai crediti commerclali, & stato implementato un
modello di impairment che tiene conto del c.d. approccio semplificato previsto dal principio per tale tipologia
di crediti. In particolare i crediti sono statl suddivisi per cluster omogenei, con riferimenti ai quali sono stati
successivamente determinati, per ogni cluster,  parametri di riferimento (PD, LGD, ed EAD) per il calcolo delle
lifetime expected credit losses utilizzando le informazioni disponibili. Dalle analisi condotte, Fintroduzione
dell'IFRS 9 non ha comportato effetti significativi rispetto a quanto posto in essere dal gruppo con le regole
contahili precedentemente in vigore.

IFRS 2 — Share-based Payment,-la cui omologazione da parte del’UE & avvenuta in data 26 Febbraio 2018 con
il regolamenta n.289. Il documento “Classifications and Measurement of Share-bosed Payment Transactions
fAmendments to IFRS 2}" ha risolte alcune tematiche relative alla contahilizzazione dei pagamenti basati su
azionl. In particolare, tale emendamento apporta notevoli miglioramenti (i) nella valutazione dei pagamenti
basati su azioni regolati per cassa, (i) nella classificazione degli stessi e {iii} nella modalita di contabilizzazione

in caso di modifica da pagamenti basati su azioni regolati per cassa a pagamenti basati su azioni regolati




mediante strumenti di capitale. Dalle analisi condotte non sono emersi impatti in tutti gli ambiti di applicazione
previsti dall'IFRS 2.

s IFRS 4 Insurance Contracts,la cui omologazione da parte deffUE & avvenuta in data 3 Novembre 2017 con il
regolamento n.1988. Il documento “Amendments to IFRS 4: Applying \FRS 9 Financial Instruments with IFRS 4
Insurance Contracts” ha 'obiettivo di risolvere le incongruenze derivanti dal differimento delle date di entrata
in vigore dell'lFRS 9 e del nhuovo principio contabile sui contratti assicurativi. Dalle analisi condotte non sono
emersi impatti in tutti gli ambiti di applicazione previsti dall'IFRS 4. _

* IFRIC 22 —“Foreign Currency Transaction and Advance Consideratton”, la cui omologazione da parte dell’'UE &
avvenuta in data 28 Marzo 2018. If documento intende farnire chiarimenti circa la corretta contabilizzazione di
un’operazione in valuta estera, in caso di pagamenti effettuati o ricevuti in anticipo rispetto all’oggetto della
transazione cuii pagamenti si riferiscono. L'interpretazione chiarisce che la data della transazione da uiilizzare
per la conversione & la data in cui 'entita effettua o riceve il pagamento in anticipo. Dzlle analisi condotte non
sono emersi impatti in tutti gli ambiti di applicazione previsti dall’'IFRIC 22.

s |AS 40 Investment Property, la cui omologazione da parte delllUE & avvenuta in data 14 Marzo 2018. ||
documento “Amendments to 1AS 40: Transfers of Investment Property” ha |'obiettivo di chiarire gli aspetti
relativi al trattamento dei trasferimenti da, e verso, gli investimenti immobiliari. In particolare, la modifica
chiarisce che un trasferimento deve avere luogo se e sola se si verifica un effettivo cambiamento nell'uso del
bene. Un cambiamento nell'intenzione del management di per sé non & sufficiente a supportare un
trasferimento. Dalle analisi condotte non sono emersi impatti in tutti gli ambiti di applicazione previsti dallo
IAS 40,

s “AnnualImprovements to IFRS Standards 2014-2016 Cycle” Ia cui omologazione da parte dell’UE & avvenuta in
data 7 Febbraio 2018. Le modifiche introdotte, rientrano nell'ordinaria attivitd di razionalizzazione e di
chiarimento dei principi contabili internazionali. Dalle analisi condotte non sono emersi impatti in tutti gli

ambiti di applicazione previsti dall’ [FRS Standards 2014-2016 Cycle.

Riduziane di valore delle immobilizzazioni immaiteriali e materiali

Aciascuna data di riterimento del bilancio, infrannuale e non, le attivitd immateriali con vita utile definita sono analizzate
al fine di identificare |'esistenza di eventuali indicatori, rivenienti sia da fonti esterne che interne alla Sacieta, di riduzione
di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la presenza di tali indicator], si procede alla stima del valore
recuperabile delle suddette attivita, imputando I'eventuale svalutazione rispetio al relativo valore di libro a conto
economico.

valore d’uso, pari al valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per tale attivitd. Nel determinare il valore d'uso, i
flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto che riflette la valutazione corrente di mercato
del costo del denaro rapportato al periodo dell’Investimento e al rischi specifici dell'attivita. Per un'attivita che non
genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore d’uso & determinato in relazione alla cash generating unit cui
tale attivith appartiene. Una riduzione di valore & riconosciuta nel conto economico qualora il valore di iscrizione
dellattivitd, ovvero della relativa cash generating unit a cui |a stessa & allocata, & superiore al valore recuperabile.

Per le attivita oggetto di ammortamento viene valutata 'eventuale presenza di indicatori che facciano supporre una
perdita di vafore, in caso di presenza dei suddetti indicatori si procede alla stima del valore recuperabile dell’attivita
imputando I'eventuale eccedenza del valore iscritto a conto economico.
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Qualora vengano meno i presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore contabile dellattivita,
diversa dall’avviamento, viene ripristinato con imputazione a conto economico, nei limiti del valore netto di carico che
I'attivo in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero statj effettuati gli ammortamenti.

Avviamento

L'awiamento rappresenta |z differenza registrata fra il cosio sostenuto per 'acquisizione di una partecipazione {di un
complesso di attivita) e il valore corrente (fair value) delle attivith e delle passivitd acguisite al momenta
dell’acquisizione. L'avwiamento non & ammortizzato, ma assoggettato a valutazione annuafe volta a individuare
eventuali perdite di valare {impairment test).

Tale test viene effettuato con riferimento all’unita organizzativa generatrice dei flussi finanziarl (“cash generating unit”
0 “CGU") cui & attribuihile Favviamenta. |'eventuale riduzione di valore dell’avviamento viene rilevata nel caso in cui il
valore recuperabile della cash generating unit cui & allocato avwiamento stesso risulti inferiore al valore contahile. Per
valore recuperabile si intende il maggiore tra il foir value della CGY, al netto degli oneri di vendita, e il relativo valore
d’'uso, determinato come descritto in precedenza. Non & consentito il ripristino di valore dell'avwiamento nel caso di
una precedente svalutazione per perdite di valore.

Nel caso in cui la riduzione di valore derivante dal test sia superiore al valore dell’avwlamento allocato alla CGU,
I'eccedenza residua e allocata alle attivita incluse netla CGU in proporzione del loro valore di carico.

2.5 Stime e assunzioni

La redazione di una situazione patrimoniale richiede 'effettuazione di stime e assunzioni che hanno effetto sui valori
delle attivitd e delle passivita e sulla relativa informativa, nonché sulle aitivitd e passivitd potenziali alla data di
riferimento della situazione patrimoniale stessa.

Le stime e le relative ipotesi si basano sulle esperienze pregresse e su aliri fattori considerati ragioneveli nella fattispecie
e vengono adottate quande il valare contabile delle attivita e passivita non & facilmente desumihile da altre fonti.

| risuliati che si consuntiveranno potrebbero pertanto differire da tali stime. Le stime e le assunzioni sono riviste
periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi a conto economico, qualora la stessa Interessi solo
quell’esercizio. Nel caso in cui la revisione interessi esercizi sia correnti sia futuri, la variazione & rilevata nell’esercizio in
cui la revisione viene effettuata e nei relativi esercizi futur.

Taluni processi valutativi, in particolare quelli pit complessi quali la valutazione di eventuali perdite durevali o di
eventuali ripristini di velore di attivita immobilizzate, sono generalmente effettuati in modo completo solo in sede di
redazione del bilancio separato annuale, allorquando sono disponibili tutte le infromazioni eventualmente necessarie,
salvo i casi ip cui vi siano indicatori di “impairment” che richiedano un’immediata valutazione di eventuali perdite di
valore.

Analogamente, le valutazioni attuariali necessarie per la determinazione di passivita per benefici ai dipendenti vengono
normalmente eleborate in occasione della predisposizione del hilancio separate annuale.

Recupero delfe imposte differite attive

Al 31 ottobre 2018, il bilancio comprende attivita per imposte differite attive, per un importo 1l cui recupero negli esercizi
futuri & ritenuto dagli Amministratori altamente probabile. La recuperabilitd delle suddette imposte differite attive &
subordinata al conseguimento di utili imponibili futuri sufficlentemente capienti. La valutazione della predetia
recuperabitita tiene conto della stima dei redditi imponibili futuri e si basa su pianificazioni fiscali prudenti; tuttavia, net
momento in cui si dovesse constatare che la Societd non fosse in grado di recuperare negll esercizi futuri la totalita o
una parte delle predette imposte differite attive rilevate, la conseguente rettifica verra imputata al Conta economico
dell’esercizio in cui si verifica tale circostanza.
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Fondo svalutazione dei crediti

Il fondo svalutazione crediti riflette la stima del management circa le perdite relative al portafoglio di crediti verso la
clientela finale e verso la rete di vendita. La stima del fondo svalutazione crediti & basata sulle perdite attese da parte
della Societd, determinate in funzione dell'esperienza passata per crediti simili, deghi scaduti correnti e storici, delle
perdite e degli incassi, dell’attento monitoraggio della qualitd del credito e delle proiezioni circa le condizioni
economiche e di mercato.

Valore recuperabile delle attivitd non correnti

Le attivita nen correnti includono gli immobili, impianti e macchinari, le attivitd immateriali, le partecipazioni e le altre
attivita finanziarie.

Ad ogni data di riferimento del bilancio il management verifica se il valore di iscrizione delle attivita non correnti possa
aver subito una perdita. La recuperabilita di tali importi & soggetta a stime ed assunzioni circa l'ipotesi alla base detla
determinazione del valore recuperabile che per loro natura seno incerte. Uno scostamento tra i valori sottostanti alle
ipotesi adaottate e { dati consuntivi potrebhero determinare un impatto significativo sui risultati successivi.

2.6 Effetti della stagionalita delle operazioni

L'andamento economico della Societa e, di conseguenza, gii importi rilevati nella situazione patrimoniale al 31 ottobre
2018, non risentono di particolari fenomeni di stagionalita.

2.7 Operazioni atipiche efo inusuali e operazioni con parti correlate.

Nel corso del periodo di riferimento della presente Situazione Patrimoniale non sono state poste in essere operazioni
atipiche e/o inusuali. | saldi derivanti da operazieni con parti correfate sona classificati e commentati separatamente
nelle note illustrative di accompagnamento alla Situazione Patrimaoniale stessa.

Le aperazioni infragruppo e con parti correlate, intervenute nel corso de periodo hanno dato luogo a rapporti di natura
commerciale, finanziaria o di consulenza e sono state eseguite, alle condizioni di mercato, nell'interesse economico
delle singole soctetd partecipanti alle operazioni; i tassi d'interesse e le condizioni applicate nei rapporti finanziari tra le
varie societa sono in linea con le condizioni di mercato.
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2.8 Note esplicative dettaglate

IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI (nota 1)

(valori in eura) TERREN! E IMPIANTI E ATTREZZATURE ALTRI BENI TOTAL
FABBRICATI MACCHINARI INDUSTRIALI

Costo storico 802.461 20,729 54.381 196.640 1.074.211

Fondo ammdoc e - - - -

svaiutazioni 79.664 11.086 52.409 118.674 261.833

Netto al 31.12.2017 722,797 9.643 1.972 77.966 812.378

Movimenti 2018

incrementi 0 0 0 2.693 2.693

Decrementi -402 -575 -161 -5.033 -6.171

Ammortamenti -17.836 -1.253 -687 -23.2Q2 -42.978

Riclassifiche 0 0 0 0 0

Svalutazioni 0 0 0 0 0]

Netto al 31.10.2018 704.559 7.815 1.124 52.424 765.922

Costituito da:

Costo storico 802.059 20.154 54.220 194.300 1.070.733

Fdo amm.io e

svalutazioni -97.500 -12.33% -53.096 ~141.876 -304.811

I valeri relativi ai decrementi vengono evidenziati per il lore valare netto del costo storico e del fondo ammortamenta.
Il decremento complessivo della voce & riconducibile essenziatmente agli ammortamenti del periodo, pari ad Eura 43
migliaia.

ATTIVITA” IMMATERIALI (nota 2)

DIRITTO DI BREVETTO

ALTRE
.. INDUSTRIALE E DIRITTI DI
(valori in eura) IMMOBILIZZAZIONI TOTAL
UTILIZZAZIONE DI OPERE

DELLINGEGNO IMMATERIALI
Costo sterico 106.320 6.830 113.150
Fondo amm.to e svalutazioni -54.302 -975 -55.277
Netto al 31.12.2017 52.018 5.856 57.873
Movimenti 2018:
Incrementi 6.365 0] 6.395
Decrementi 0 0 0

Ammortamenti ~12.680 -1.128 -13.808




Riclassifiche 3.750 0 3.750

Svalutazioni o 0 0
Netto al 31.10.2018 49,483 4,728 54211
Costituito da:

Costo storico 112.715 6.830 119.545
F.do amm.to e svalutazioni -63.232 -2.102 -65.334

[ valori relativi ai decrementi vengono evidenziati per il loro valore netto del costo storico e del fondo ammeortamento.
La movimentazione delle attivita immateriali rispetto all’esercizio precedente & generata da incrementi per euro 6
migliaia per licenze software e decrementi per Euro 14 migliaia pari agli ammortamenti di perioda.

PARTECIPAZION! IN SOCIETA" CONTROLLATE E COLLEGATE (nota 3}

Di seguito la movimentazione delle partecipazioni in societd controllate e collegate rispetto al 31 dicembre 2017:

% di

DENOMINAZIONE 31.12.2017 INCREMENTI  DECREMENTI 31.10.2018
POSsesso
Enertronica SGR $rl 100 160.000 0 0 160.000
Enertronica SA Pty Ltd 100 1.316.556 0 0 1.316.556
Enertronica investments Pty Ltd 100 7 0 0 7
Enertronica RO Srl 100 2.152 0 0 2.152
Enertronica R4 100 4 0 0 4
Enertronica Asia 100 41 0 0 Al
Progetti International SpA 1co 503.989 794.050 0 1.298.039
Enertronica Pahama SA 100 8.712 0 0 8712
Enertronica Inc 100 1 0 Q 1
Bus X Srl 100 0 10.000 0 10.000
Enertronica Spagna SL 100 o 3.000 0 3.000
Elettronica Santerno SpA 51 2.250.000 0 0 2.250.000
Consorzio Bonifica a sud di Anagni 20 99 100 0 199
Consorzio Enerled 20 1,500 0 -1.500 0
Power on Demand Sri 15 0 750 0 750
TOTALE PARTECIPAZIONI 4,243.062 807.900 -1.500 5.049.462

Nel periado si registra I'incremento di Euro 794 migliaia del valore della partecipazione in Progetti International S.p.A.
a seguito della ricapitalizzazione delle controllata effettuata in sede di copertura della perdita canseguita dalla societa
nell'esercizio 2017.

Sono inoltre state costituite le societd Bus X S.r.l. {in prospettiva delle atiivitd previste nel settore dell’e-mobility) ed
Enertronica Spagna SL {societd funzionale ad una commessa da eseguire in Spagna, poi non realizzatasl), che, al
momento della redazione del presente hilancio intermedio, risultano inattive.

Si precisa che il valore delle partecipazioni viene verificata, attraverso la determinazione del valore d’uso, almeno una
valta I'anno o piti frequentemente se vi siano indicatori di perdite di valore.




ALTRE PARTECIPAZIONI (nota 4)

Descrizione 31.12.2017 Incrementi Decrementi 31.10.2018
Azioni Kinexia 4,478 0 -4.188 280
Confidi Sardegna 300 0 0 300
Confidi Campania 250 0 0 250
Azioni B.P.Vicenza 800 a -800 0
Azioni B.P.Frusinate 56.918 0 Q 56.918
Azioni Cogenpower ) 196.172 (] -195.627 545
Azioni 4AIM SICAF 21.492 0 0 21.492
TOTALE ALTRE
PARTECIPAZIONI 280.410 a -200.615 79.795
I’elenco della presente tabella si riferisce a partecipazioni di valore residuale detenute dalla Societa.
ATTIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTT {nota 5)

Descrizicne 31.12.2017 fncrementi Decrementi 31.10.2018
Enertronica [nvestment Pty Ltd 1.044.568 ¢ -1.004.479 40.089
Prima Energia 5rl 2.600.000 108.274 0 2.708.274

CREDITI E FINANZIAMENT]I 3.644.568 108.274 -1.004.479 2.748.363
Polizza investimento MPS 100.000 10.373 0 110.373
ALTRE ATTIVITA' FINANZIARIE 100.000 10.373 0 110.373
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 3.744.568 118.647 -1.004.475 2.858.736
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La voce “Crediti e finanziamenti” al 31 ottobre 2018 & essenzialmente riferita ad un credito di Euro 2.708 migliaia nei
canfronti della societd che ha acquisito, nell’esercizio precedente, il 90% di Smartutility Srl, che sara corrisposto in rate
annuali a partire da giugno 2013, con I'applicazione di un tasso di interesse annuo del 5%.

Alle stato attuale non sussistono ragioni per ritenere tale credito di dubbla esigibilita o soggetto a particolari rischi che
non siano guelli normalf che potrebbero eventualmente scaturire dall’esercizio dell’attivita di impresa economica.

Il salde del credito per finanziamento in essere al termine dell'anno precedente nei confronti della controllata
Enertranica Investment Pty Ltd, per complessivi Euro 1.045 migliala, & stato quasi totalmente incassato nel carso del
primo semestre del presente esercizio.

Le “altre attivita finanziarie” comprendono una polizza di investimento sottoscritta con MPS nel 2015.

IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE (nota 6)

La societd ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell’esercizio sulla base dell’applicazione delie norme
tributarie vigenti. Le imposte di competenza dell’esercizio sono rappreseniate datle imposte correnti, cosi come
risultanti dalle dichiarazioni fiscali, dalle imposte differite e dalle imposte anticipate, relative a componenti di reddito
positivi o negativi rispettivamente soggetti ad imposizione o a deduzione in esercizi diversi rispetio a quelli di
contahilizzazione civilistica.

Nef prospetti sotto riportati viene dettagliato per esercizio I'importo delle imposte differite attive iscritto a bilancio al
31 ottobre 2018, pari ad Euro 821 migliaia, con descrizione delle singole voci interessate alle differenze temporanee
civilistico/fiscali, precisando che sulla base del piano industriale elaborato ed a seguito delle valutazioni effettuate, gli
amministratori ritengono vi sia la ragionevole certezza ¢he, con riferimento alla deducibilitd dei componenti negativi di
reddito, negli esercizi in cul st riverseranno le differenze temporali deducibili vi sard un reddito imponibile sufficiente a
recuperare Yammontare delle differenze che si andranne ad annullare e che, per quanto attiene all'ammentare del
beneficio connesso alle perdite fiscali ripartabili, Fimparto dello stesso sia ragionevolmente recuperabile negli esercizi
successivi in funzione degli imponibill fiscall che potranno assorbire le perdite riportabili.

Fiscalita differita IRES esercizio 2014

Ammoentare . Ammontare .
. Effetto fiscale . Effetto fiscale
differenze (es. differenze (es.
(es. precedente) {es. carrente)
precedente) corrente)
Imposte anticipate
Perdita fiscale 2014 - - -1.067.246 -294.994
Eccedenza spese di manutenzione 8.193 751 5.462 751
Compensi amministratori non erogati nel 2014 - - -38.517 -10.592
Compensi amministratori non erogati nel 2013
) - - 20.405 5.611
ad erogati nel 2014
Differenze Imposte precedenti 1.621
Totale imposte anticipate 2014 -297.603
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Fiscalita differita IRAP esercizio 2014

Ammontare . Ammontare )
. Effetto fiscale . Effetto fiscale
differenze (es. differenze (es.
(es. precedente) (es. corrente}
precedente) corrente}
Imposte anticipate
Eccedenza spese di manutenzione 8.193 119 5.462 119
Totale imposte anticipate 2014 119
Fiscalita differita IRES esercizio 2015
Ammontare . Ammontare .
. Effetto fiscale ) Effetto fiscale
differenze {es. differenze (es.
(es. precedente) {es. corrente)
precedente) carrente)
Imposte anticipate
Perdita fiscale 2015 - - -747.612 ~199.291
Eccedenza spese di manutenziane 5.462 751 2.731 751
Compensi amministratori non erogati nel 2015 - - -41,120 -9.869
Compensi amministratori non erogati nel 2014
. . - - 38.517 10.592
ed erogati nel 2015
Svalutazione crediti - - -65.833 -15.800
Totale imposte anticipate 2015 -213.617
Fiscalita differita IRAP esercizio 2015
Ammontare Ammontare
. Effetto fiscale ) Effetto fiscale
differenze (es. differenze {es.
{es. precedenteg) (es. corrente)
precedente) corrente}
imposte anticipate
Eccedenza spese di manutenzione 5.462 119 2,731 119
Totale imposte anticipate 2015 119
Fiscalita differita IRES 2016
Ammontare Ammontare
K Effetto fiscale . Effetto fiscale
differenze (es. differenze (es.
{es. precedente) {es. corrente)
precedente) corrente)

Imposte anticipate




Ammontare
Effetto fiscale

differenze (es.
{es. precedente)

Ammontare
differenze {es.

Effetto fiscale

{es. corrente}

precedente) corrente}
Perdita fiscale 2016 - - -661.642 -158.252
Eccedenza spese di manutenzione 2.185 328 2,731 328
Compensi amministraterl non erogati nel 2015 41.120
ma erogati nel 2016 ' 11.308
Compensi amministratori non erogati nel 2016 - - -3.500 -840
Svalutazione crediti — eccedenza quota 0.5% - - -123.824 -29.718
Differenze cambi - - 214.433 51.464
Totale imposte anticipate 2016 -125.710
Fiscalita differita IRAP 2016

Ammontare . Ammontare !

) Effetto fiscale ) Effetto fiscale

differenze (es. differenze {es.
{es. precedente) {es. corrente)

precedente) corrente)
Imposte anticipate
Eccedenza spese dl manutenzione 2.185 119 2.731 119
Totale imposte anticipate 2016 119
Fiscalita differita IRES 2017

Ammontare Ammontare

Effetto fiscale

differenze (es.
(es. precedente)

differenze (es.

Effetto fiscale
{es. corrente)

precedente) corrente)

Imposte anticipate
Perdita fiscale pregressa recuperata nel 2017 - - 1.314.085 315.596
Sopravvenienza attiva da differenza cambi - - -214.433 -51.464
Compensi amministratori non erogati nel 2016

. - - 3.500 -840
ma erogati nel 2017
Compensi amministratori 2017 erogati nel

- - -2.500 -600

2018
Svalutazione crediti — eccedenza quota 0.5% - - -95.943 -23.026
Interessi indeducibili a riporto - - -1.775.814 -426,196
Totale imposte anticipate 2017 -184.850
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RIMANENZE {nota 7)

valori in Eura

Saldo al 31 dicembre 2017 93.522
Accantonamenti 60.268
Utilizzi -93.522
Altri movimenti 0
Saldao al 31 ottobre 2018 60.268

Il valore delle rimanenze al 31 ottobre 2018, costitutite da merce in glacenza, & valutato al minore tra il costo ed il vaiore

di mercato delle stesse ed & pari ad Euro 60 migliaia.

ATTIVITA” DERIVANTI DA CONTRATTO (nota 8)

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
Attivita derivanti da contratto 1.985.792 0
TOTALE ATTIVITA’ DERIVANTI

DA CONTRATTO 1.985.792 0

Viene quirecepito 'ammontare deilavoriin corso in essere al 31 ottobre 2018 scaturenti da contratti stipulati con clienti

in corso di esecuzione, in particolare riferiti alla commessa “Eritrea” {Euro 1.855 migliaia). |l saldo comparativo delle

voce & a zera poiché tale tipologia di crediti viene iscritta in questa voce a partire dall’esercizio in corso, secondo quanto

previsto dall’lFRS 15.

CREDITI COMMERCIALI ED ALTRI CREDITI CORRENTI {nota 9)

L'ammontare complessivo iscritto nella voce, pari ad Euro 12.454.688, viene dettagliato nelle tabelle di seguito '

riportate:

Descriziohe 31.10.2018 31.12.2017
CREDIT! COMMERCIALI CORRENTI

Verso parti correlate 9.168.653 10.301.445
Verso terzi 518.231 2.717.765
TOTALE CREDITI COMMERCIALI

CORRENTI G.686.884 13.019.210
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| crediti commerciali correnti al 31 ottobre 2018 si attestano a Euro 9.687 migliaia rispetto ad Euro 13.019 migfiala della
chiusura del precedente esercizio. La voce registra una diminuzione di Euro 3.332 migliaia, riconducibile

* siaalla riduzione del saldo dei crediti commerciali in essere “verso parti correlate” (societd a cui la Controllante
ha farnito nel periodo beni e servizi nell’ambito delle commesse condotte dalle stesse), all'interno del quale i
movimenti maggiormente significativi si riferiscono ad una riduzione netta di Eure 1.747 del credito nei
confronti di Enertronica Construction Namibia Pty Lid e di Euro 332 migliaia nei riguardi dl Enertronica Inc.; si
registra, per contro, un incremento netto del credito nei confronti di Enertronica Panama S.A. pet complessivi
Euro 1.188 migliaia.

e sia il fatto che nel presente hilancio intermedio la rilevazione dell’ammontare dei craditi in essere scaturenti
da contratti in corso direalizzazione avviene, secondo quanto previsto dall IFRS 15, nell'apposita voce "Attivita
derivanti da contratto”, importi che nello scorso esercizio venivano invece iscritti nella presente sezione.

| crediti qui iscritti hanno generalmente scadenza tra i 30 ed i 90 giorni ed i relativo valore nominale, sulla base delle
valutazioni effettuate in merito al grado di recuperahilita degli stessi, & rettificato da apposito fondo svalutazione crediti.
Detto fondo ammonta ad Eure 730 migliaia al 31 ottobre 2018 e nel corso del periode in chiusura ha registrato la
seguente movimentazione;

Fondo svalutazione crediti

Satdo al 31 dicembre 2017 -503.556
Accantonamenti -226.818
Utilizzi 0
Saldo al 31 ottobre 2018 -730.374

Si riporta di seguito il dettaglio dei crediti commerciali verso parti correlate al 31/10/2018:

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017

Crediti commerciali verso parti correlate

Enertronica South Africa Pty Ltd 10.000 59.784
Enertronica Investment Pty Ltd 265.010 240.008
Enertronica Construction Namibia Ltd 1.721.874 3.4659.005
Enertronica Inc 5.417.201 5.748.969
Enertronica Panama 1.359.177 170.572
Enertronica SGR 5t 209.796 216.396
Progetti International S.p.A. 20.402 0
Elettronica Santerno S.p.A. 137.459 308.122
Elettronica Santerno S.A. 27.734 0
Enertronica Mounting System Ltd 0 30.004
Smartutility S.r.. 0 58.585

TOTALE 9.168.653 10.301.445




Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
CREDITE TRIBUTARI

Crediti IVA 1.092.042 1.358.739
Altri crediti 186.472 61.885
TOTALE CREDITI TRIBUTARI 1.278.514 1.420.624

Il saldo della voce & costituito essenzialmente dal credito IVA maturato al 31 ottobre 2018, che la societi sta
parzialmente utilizzando in sede di compensazicne con altri tributi.

Dascrizione 31.10.2018 31.12.2017
ALTRI CREDITI CORRENTI

Crediti per dividendi 1.065.125 5.200.179
Anticipi a fornitori 338.625 273.403
Depositi cauzionali 29.170 29.170
Altri crediti 56.366 283.578
TOTALE ALTRI CREDITI CORRENTI 1.489.290 5.792.330

! “crediti per dividendi” di Euro 1.065 migliaia si riferiscono al residuo dei dividendi da incassare dalla controllata
Enertronica South Africa Pty Ltd, credito che al 31 dicembre 2017 ammontava ad Euro 5.128 migliaia e che nel periodo
ha registrato una riduzione, per incassi ricevuti, di complessivi Eura 4.063 migliaia.

In meritg, si evidenzia che il piano di cassa della controllata Enertronica South Africa PtY Ltd denota una confortevole
disponibilita e, pertanto, il management della societa ritiene certo il recupero di detto credito.

La differenza sul saldo iniziale della voce, pari ad Euro 72 migliaia, & riferita ad analoghi crediti nei confronti della societa
Eurc Mounting SystemS Pty 1td in essere alla chiusura dell’esercizio precedente, ora totalmente incassati,

ATTIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI {nota 10}

Descrizione 31.12.2017 Incrementi Decrementi 31.10.2018
Enertronica SGR Srl 854,258 44,504 -31.016 867.746
Enertronica Asia 2.008 0 0 2.008
Enertronica Investment Pty Ltd 110.841 28.288 -8.635 130.493
Smartutility SpA 3.785 0 -3.785 0
Sertum Energy Pty [td 3.607 0 o 3.607
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Enertronica R4 126.480 5.688 0 132.168
Unisun Energy Pty Ltd 863 0 0 863
Enertronica RO 1.100 0 0 1.100
Enertronica Inc 1.214.864 602.375 -442.138 1.375.102
Enertronica Panarma 82.953 479976 -55.919 507.010
Euro Mounting System Pty Ltd 0 71.836 -71.119 717
CREDITI E FINANZIAMENTI 2.400.759 1.232.667 -612.612 3.020.814

ll saldo dei “Crediti e finanziamenti correnti”, pari a complessivi Euro 3,0 mio al 31 ottobre 2018, & composto dai crediti
finanziari vantati nei confronti delle societd controllate, concessi a condizioni di mercato ed incrementati dei relativi

interessi.

Nel corso del periodo, il saldo della voce registra un aumento di complessivi Euro 620 migliaia, dovuto in particolare agli

incrementi netti del finanziamenti concessi a Enertronica Panama {+ 424 migliaia) e ad Enertronica Inc. {+ 160 migliaia)

nelFambito dello svolgimento delle rispettive commesse eseguite nel periedo.

DISPONIBILITA’ LIQUIDE {nota 11)

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
DISPONIBILITA' LIQUIDE
Cassa 226 788
Conti correnti e Depaositi bancari 203.376 3.162.925
TOTALE DISPONIBILITA' LIQUIDE 293.602 3.163.713
{l valore di mercato delle disponihilita liquide coincide con il loro valore contabile,
ATTIVITA" DESTINATE ALLA VENDITA {nota 12)
Di seguito si riporta un dettaglio delle partecipazioni detenute destinate afla vendita:
NOME 31.12.2017 Incrementi Decrementi 31.10.2018
Sertum Energy Pty ltd 40.000 0 -10.860 29.140
Unisun Energy Pty Ltd 23.022 0 -6.250 16,772
Smartutility SpA 197.957 0 0 197.957
TOTALE 260.979 0 -17.110 243.869
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Nel corso del primo semestre & avvenuta |a cessione del 19% {del 70% posseduto) delle partecipazioni in Sertum Energy
Ltd ed Unisun Energy Ltd, entrambe ad un prezzo di Euro 300 migliaia, importo totalmente incassato.

Tale cessione ha determinato la realizzazione di una plusvalenza di Euro 583 migliaia, regolarmente rilevata a conto
economlco hella voce “Proventi finanziari”.

Per gquel che concerne la partecipazione in Smartutility S.r.l., si segnala che la quota residua del 10% posseduta alla data
del presente bilancio intermedio, pari ad Euro 197.957, & stata ceduta con atto di novembre 2018.

PATRIMONIO NETTO (nota 13)

Nel seguente prospetfo si espone I'ammontare delle voci di patrimonio netto con la relativa movimentazione
intervenuta negli ultimi due esercizi:

PROSPETTO DELLE VARIAZION| DEL PATRIMONICQ NETTO al 31 dicembre 2017

Valoriin euro SALDO DESTINAZIONE ALTRI RISULTATO SALDO
1.1.2017  RISULTATO 2016 MOVIMENTI 2017 31.12.2017

CAPITALE SOCIALE 417.061 - 54.844 - 471.905

RISERVA LEGALE 48.532 773 - - 48,305

RISERVA

STRAORDINARIA 38.084 - -17.577 - 20.507

RISERVA SOVR AZIONI 2.517.286 - 1.503.095 - 4.420.381

ALTRE RISERVE -395.956 - -49.054 - -445.050

UTILE/PERDITE PORTATI

ANUOVO -1.410.010 14.694 - - -1.395.316

RISULTATO D'ESERCIZIO 15.467 -15.467 - 3.626.973 3.626.973

TOTALE

PATRIMONIO NETTO 1.630.424 - 1.491.308 3.626.973 6.748.705

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO al 31 ottobre 2018

Valori in euro SALDO DESTINAZIONE ALTRl RISULTATO SALDO

1.1.2018 RISULTATO 2017 MOVIMENT! 31.10.2018 31.10.2018
CAPITALE 50CIALE 471.905 - 57.573 - 525.478
RISERVA LEGALE 498,305 181.349 - - 230.654
RISERVA STRAQRDINARIA 20.507 3.445.624 - - 3.466.131

RISERVA SOVR AZION| 4.420.381 - 1.266.700 - 5.687.081




ALTRE RISERVE -445.050 - -75.228 - -520.278

UTILE/PERDITE PORTATI

ANUOVO -1.395.316 - - - -1.395.316
RISULTATO D'ESERCIZIO 3.626.973 -3.626.973 - -3.491.506 -3.491.506
TOTALE

PATRIMONIO NETTO 6.748.705 G 1.249.045 -3.491.506 4.506.244

L'Assemblea degli Azionisti del 27 aprile 2018 ha deliberata di destinare |'utile d’esercizio 2017 pari ad Euro 3.626.973
a Riserva Legale per Euro 181.349 ed a Riserva Straordinaria per Euro 3.445,624,

La societd, a parziale esercizio della delega canferita dall'Assemblea Stracrdinaria degli azionisti del 27 aprile 2018 ed a
seguito della delibéra assunta dal Consiglio di Amministrazione in data 23 maggio 2018, ha awiato nel perioda 11 giugno
—28 giugno 2018, 'aumento df capitale sociale offerta in opzione agli azionisti e ai titolari delle obbligazioni “Enertronica
2017 —-2022", avente come oblettivo quello di rafforzare ia divisione industriale del Gruppo, con particalare riferimento
alla controllata Elettronica Santerno.

A conclusione di detta offerta, si sono registrate n. 575.432 sottoscrizioni di azioni ordinarie Enertronica con godimento
regolare al prezzo di Euro 2,30 ciascuna, oltre a n. 300 azionl al prezzo di Euro 2,60 rivenienti dalla conversione di
altrettanti “Warrant Enertronica 2013-2018" durante "apertura della relativa finestra di conversione straordinaria.

Il controvalore complessivo della sottascrizione & stato quindi di Euro 1.324.273, di cui Euro 57.573 aumento di capitale
sociale ed Euro 1.266.700 aumento della Riserva Sovrapprezzo Azioni.

PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI {nota 14)

Di segulto si riporta la classificazione delle “passivita finanziarie non correnti”:
B

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
PASSIVITA' FINANZIARIE

Obbligazioni 15.411.856 9.841.500
Finanziamenti 791.053 988.963
Altre passivita a breve 207.233 313.924
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE 16.410.142 11.144.387

La vace “Obbligazioni” fa riferimento all’emissione di un prestito obbligazionario, deliberato dall’Assemblea
Straordinaria in data 28 luglio 2017, denominato “ENERTRONICA 2017-2022", per un importo nominale complessivo
massimo pari a Eure 16.000.200, da emettersi in pils tranche. Le obbligazioni sono quotate su AIM ltalia — Mercato
Alternativo del Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Il saldo della voce alla data del 31 ottobre 2018 & pari ad Eure 15.412 migliaia, inclusiva dell’ultima tranche di
sottoscrizione verificatasi a gennaio 2018 per Euro 5.481 migliaia, it che spiega I'incremento significativo del saldo stesso
rispetto alla chiusura dell’esercizio precedente.

La voce “Finanziamenti non correnti” al 31 ottobre 2018 & costituita dalla quota scadente oltre 12 mesi dei mutui e
finanziamenti in essere ed & dettagliata come di seguito ripottato:
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Denominazione 31.12.2017 Incrementi Decrementi 31.10.2018

Mutuo Frusinate 440.019 0 -7.737 432282
Mutuo GBM 210.681 0 -95.176 115.505
Mutuc Vicenza 338.263 0 -94.998 243.265
TOTALE FINANZIAMENTI 988.963 a -197.510 791.053

Si riporta di seguito anche uno schema di dettaglio dei singoli importi suddivisi per istituto bancario erogante, nonché
relative scadenze e tassi di interesse applicati:

Denominaziane 31.10.2018 Scadenza Tasso applicato

Mutuo B.ca Pop, Frusinate 432,282 31.10.2034 IRS 20 anni + 7%

Mutuo GBM 115.505 31.01.2020 7,55%

Mutuc B.ca Pop. Vicenza 243,265 30.09.2020 Euribor 3m + 2,75%
TOTALE 791.053

Le “Alire passivita a breve”, di complessivi Euro 207 migliaia, riguardano la parte scadente oltre 12 mesi {2021) di un
contratto di finanziamento agevolato erogato alla societad da parte SIMEST S.p.A. — Societd taliana per le Imprese
all'Estero, per la realizzazione di programmi di inserimento sui mercatl esteri ai sensi deli’art.6 comma 2 |ettera a) DL 25
giugno 2008 n.112.

BENEFIC!| Al DIPENDENTI (nota 15}

DESCRIZIONE 31.10.2018 31.12.2017
Trattamento fine rapporto/quiescenza 191.324 214.482
TOTALE BENEFICI Al DIPENDENTI 191.324 214,482

La voce, pari a Euro 191 migliaia al 31 ottobre 2018 (Euro 214 migliaia al 31 dicembre 2017), accoglie il trattamento di
fine rapporto previsto dalla normativa clvilistica Italiana,

Il trattamento di fine rapporto, & trattato contabilmente come un piano a benefici definiti e come tale ricalcolato ad
ogni fine periodo seconda un criterio statistico-attuariale che tiene conto anche degli effetti dell’attualizzazione
finanziaria. Tale passivita viene calcolata secondo il criterio attuariale del “projected unit credit method” con il supporto
dei dati emessi dall’Istat, dall'Inps e dall’Ania. La valuiazione attuariale non & stata effettuata con riferimento al presente
bilancio intermedio in guanto non ci sona state delle verifiche sostanziali rispetto alle assunzioni adottate al 31 dicembre
2017 e verra eseguita in sede di redazione del bilancio annuale,

Il trattamento contabile dei benefici a dipendenti iscritti a bilancio segue quanto prevista dal principio 1AS 19 Revised
per i piani a prestazione definita.

Il trattamento di fine rapporto si riferisce ai benefici a dipendenti regolati dalle norme vigenti in Italia ed iscritti nei
bilanci delle sacieta italiane. In base alla Legge n. 296/06, con effetto a partire dal 30 giugho 2007, le quote TFR maturate
successivamente al 1 gennalo 2007 devono essere versate ad un apposito fondo di tesoreria istituito presso I'INPS
ovvero, su indicaziona del dipendente, ad un apposito Fondo di previdenza complementare. Con tali versamenti |a voce
relativa al TFR non & pill interessata da accantonamenti.




Sirileva come i dipendenti della societa sono passati da n. 20 unita a fine 2017 a n. 23 unita ai 31 ottobre 2018, con una
media in tale periodo pari a 30 unita.

FONDI PER RISCHI ED ONERI {nota 16)

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
FONDI PER RISCHI E ONERI
Altri fondi 265.612 0
TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI 265.612 0

Allinterno della voce rileva principalmente un accantonamento di Euro 200 migliaia praticato quale migliore stima
possihile dell’onere potenziaimente derivante da una causa di lavoro in corsa.

PASSIVITA’ DERIVANT] DA CONTRATTO (nota 17)

Bescrizione 31.10.2018 31.12.2017
Passivita derivanti da contratto 2.138.996 0
TOTALE PASSIVITA' DERIVANTI DA CONTRATTO 2.138.996 0

Questa voce rileva le passivita derivanti da contratti stipufati con clienti in corso di esecuzione e recepisce, in particolare,
il saldo in essere al 31 ottobre 2018 (Euro 2,1 mio) dell"anticipo riconosciuto dal cliente della commessa “Eritrea” a
novembre 2015 per complessivi Euro 2,8 mio {pari al 40% del valore contrattuale), che si & successivamente ridotto di
Euro 654 migliaia in proporzione alla maturazione delle relative fatturazioni verso il cliente stesso.

Il saldo comparativo delle voce & a zero poiché tale tipologia di debiti vengono iscritti in questa voce a partire
dall’esercizio in corso, secendo quanto previsto dall'IFRS 15.

PASSIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI (nota 18)

Di seguito si riporta la classificazione delle “passivitd finanziarie corrent!”:

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
PASSIVITA' FINANZIARIE

Obbligazioni a 5.344.446
Finanziamenti 403.580 1.162.2586
Aitre passivita a breve 474.764 132.180

TOTALE PASSIVITA’ FINANZIARIE 878.344 6.638.922




Il salda della vece “Qbbligazioni”, in essere al termine dell’ asercizio precedente per Euro 5,3 mio e riferito all’emissione
di un prestito obbligazionario denominate “ENERTRONICA 5% - 2016-2018" per uh importo nominale complessive
massimo pari a Eurc 8.002.800 e della durata di 24 mesi, si azzera in quanto fo stesso & stato interamente rimborsato
alla scadenza (6 agosto 2018).

La voce “Finanziamenti correnti” al 31 ottobre 2018 & costituita della quota scadente entro 12 mesi dei mutui e
finanziamenti in essere ed e dettagliata come di seguito riportato:

Denominazione 31.12.2017 Incrementi Decrementi 31.10.2018
Mutuo MPS 80.000 0] -40.000 40.000
Mutuo Frusinate 14.688 522 -4,954 10.256
Mutuo GBM 179.937 6.900 -60.522 126.315
Mutuo Vicenza 186.132 2.569 -16.691 142.010
Debiti v/banche per competenze 9.380 0 -9.380 a
Finanziamento BPM 292.160 0 -292.160 0
Finanziamento MPS 400.000 0 -400.000 ¢
Progetti International 5.p.A. 0 400.000 -315.000 85.000
TOTALE FINANZIAMENTI 1.162.296 409.991 -1.168.707 403.580

Si riporta di seguito anche uno schema di dettaglio dei singoli importl suddivisi per istituto bancaric erogante, nonché
refative scadenze e tassi di interesse applicati:

Denaminazione 31.10.2018 Scadenza Tasso applicato

Mutuo MPS 40.000 31.10.2019 Euribor 6m + 5,25 pp

Mutuo B,ca Pop. Frusinate 10.256 31.10.2019 IRS 20 anni+ 7%

Mutuo GBM 126.315 31.10.2019 7,55%

Mutuo B.ca Pop. Vicenza 142.010 31.10.2019 Euribor 3m +2,75%
TOTALE 318.580

Le “Altre passivita a breve” di Euro 475 migliaia comprendono Euro 365 migliaia per il rateo di interessi di competenza
del periodo maturati sul prestito obbligazionario convertibile 2017-2022 ed Eura 107 migliaia riferiti alla quota scadente
entro 12 mesi di un contratto di finanziamento agevolaio erogato alla societd da parte SIMEST S.p.A. — Societa Italiana
per le Imprese all’Estero, per la realizzazione di programmi di inserimento sul mercati esteri al sensi dell’art.6 cotnma 2
lettera a) dl 25 giugno 2008 n.112.

DEBITI COMMERCIALI ED ALTRI DEBITI CORRENTI {nota 19}

L'ammoniare complessivo iscritto nella voce, pari ad Euro 3.297.921, viene dettagliato nelle tabelle di seguito riportate:

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
DEBITI COMMERCIALI CORRENTI




Verso parti correlate 480,508 1.532.902

Verso terzi 1.369.053 7.516.910

TOTALE DEBITI COMMERCIALI CORRENT] 1.849.561 8.049.812

La voce si riferisce af debiti commerciali contratti nei confronti dei fornitori che, mediamente, sono regolati trai 30 e i
120 giorni. Il saldo si decrementa in maniera significativa (Euro 7.200 migliaia) rispetto al termine dell’asercizio
precedente a fronte dei pagamenti effettuati nel periodo, in particolare a favare dei fornitori delle commesse “Nevada”
e “Panama”.

Incide sul delta rispetto all’esercizio precedente anche la riclassifica oparata nell’apposita vace “Passivita derivanti da
contratto”, cosi come previsto dall'iFRS 15, dellimporto di Euro 2.139 migliaia riferito all’anticipo ricevuto dal cliente
della commessa “Eritrea”, come meglio dettagliato nella sezione stessa.

Con riferimento ai saldi in essere “Verso parti correlate” rilevano debiti per forniture e servizi versa le controllate
Elettronica Santerno S.p.A. (Euro 161 migliaia), Enertronica South Africa Pty Ltd (Euro 151 migliaia) e Progetti
International S.p.A. {Euro 169 migliaia).

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
ALTRI DEBITI CORRENTI

Versa parti correlate 189.562 474.414
Verso terzi . 1.024.496 1.202.639
Debiti tributari - 234.302 - 558.591
TOTALE ALTRI DEBITI CORRENT! 1.448.360 2.235.644

La voce “Verso parti correlate” riguarda essenzialmente un debito nei confrenti di Progetti Internationat S.p.A. {Furo
181) per un pagamenta effettuato dalla controllata per conto della Sacieta.

| debiti “Verso terzi” comprendone, principalmente:

» [limporto di Euro 676 migliaia (Euro 983 migliaia al 31 dicembre 2017) pari al corrispettivo da versare ai
precedenti soci della sacieta Enertronica South Africa Pty Lid per |’ acquisto, avwenuto nello scorso esercizio,
delle rispettive azioni detenute nella societa stessa (nel dettaglio, Euro 451 nei confronti di Tanaware ed
Euro 225 migliaia nei confronti di APE);

*  Euro 197 migliaia per retribuzioni e ratei ferie da riconoscere al personale dipendente.

Completano la voce, tra gli altri, i debiti per compensi da corrispondere ad amministrateri, collegio sindacale ed
organismo di vigilanza,




| “Debiti tributari” sona composti da debiti per ritenute fiscali e contributi previdenziali per complessivi Euro 46 migliaia
e da Euro 188 migliaia per debiti non pagati su accise pili relative sanzioni, precisando che in merito & stata presentata
dichiarazione di adesione alla definizione agevolata (cd “rottamazione cartelle”) ai sensi dell’art. 1 DL 148/2017.

DEBITI PER IMPOSTE CORRENT! {nota 20)

RICAVI OPERATIVI (nota 21)

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017

DEBIT] PER IMPOSTE CORRENTI

Debiti per imposte correnti 0 78.899

TOTALE DEBITI PER IMPOSTE CORRENTI 0 78.899
Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
RICAVI OPERATIVI
Vendita prodotti finiti 1.143.509 7.412.447
Prestazioni di servizi 2.704.879 7.744.104
Altri ricavi 318.839 177.401
TOTALE RICAVI OPERATIVI 4.167.227 15,333.952

Il fatturato della Societa al 31 ottobre 2018 & pari ad Euro 4.167 mio e si genera essenzialmente per le attivita di fornitura
di beni ed erogazione di servizi svolte a favore delle proprie controllate nell’ambito delle commesse condotte nel

periodo da queste ultime [Euro 3.576 migliaia). L'ammaontare dei ricavi & in diminuzione del 73% rispetto alla chiusura
dell’esercizio precedente, contrazione significativa dovuta al fatto che le attivitd di cui sopra risultano residuali
nell’esercizio in corso, mentre, sulla base delle tempistiche di realizzazione delle commesse condotte, aveva registrato

volumi significativi nell’anno precedente,

La suddivisione geografica dei ricavi consaguiti & la seguente: 81% extra UE, 16% Italia, 3% UE.

COSTI OPERATIVI {nota 22}

Descrizione 31.10.2018 31.12.2017
COSTI OPERATIVI

CQSTI PER ACQUISTI DI BENI E MATERIALI -549.184 -11.654.165
COSTI PER SERVIZI -4.662.394 -3.535,915
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UTILIZZO DI BEN] E SERVIZI DI TERZ! -52.042 -43.916

Salari e stipendi -948.528 -960.741
Oneri sociali -217.252 -169.174
Benefici di fine rapporto e quiescenza -43.917 -50.933
Altri costi per il personale -145.280 -68.733
COSTI DEL PERSONALE -1.354.978 -1.249.,581
Ammortamento immaohilizz materiali -42.978 -85.209
Ammaortamento immobilizz immateriali -13.808 -15.035
Svalutazione dei crediti -226.818 -217.027
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI DI

ATTIVITA' -283.605 -317.281
ACCANTONAMENTI -45912 0
TOTALE COSTI OPERATIVI -7.348.115 -16.800.862

La riduzione del saldo dei “costi operativi” rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente & diretta conseguenza
di quanto commentato nell’ambito delia sezione “Ricavi”, come riscontrabile in particolare alla voce “costi per acquisti
di beni e materiali”.

RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA {nota 23}

Descrizione 31,10.2018 31.12.2017
PROVENTI FINANZIAR] 1.830.334 5.775.146
ONERI FINANZIARI -2.140.852 -735.749

TOTALE RISULTATO
GESTIONE FINANZIARIA -310.618 5.039.397

All'interno del risultato della gestione finanziaria, negativo per Euro 311 migliaia, rilevano principalmente le seguenti
registrazioni:

* la plusvalenza di Euro 583 migliaia realizzats sulla cessione del 19% (del 70% posseduto) delle societa
veicolo namibiane Sertum Energy Ltd e Unisun Fnergy Ltd. Poiché con la societa acquirente di tali
partecipazioni & state sottoscritto un contratto, vincolante ed incondizionato, per 'acquisizione anche del
restante 51% di dette partecipazioni ed il cessionario, nel corso dei mese di luglio 2018, ha gia proweduto
a pagare I'importo di Euro 982 migliaia quale corrispettivo dell’acquisizione stessa, viene iscritto tale
ammontare in questa voce;




= i proventi finanziari derivanti da interessi attivi sui finanziamenti concessi alle societa controllate, per
complessivi Euro 265 migliaia;

e l'onere derivante da interess passivi su finanziamenti ed obbligaziont, pari ad Euro 1.650 migliaia;

e ledifferenze cambio negative registrate nel periodo, per complessivi Euro 288 migliaia;

IMPOSTE CORRENTI E DIFFERITE (nota 24)

Bescrizione 31.10.2018 31.12.2017
Imposte correnti 0 -78.899
Imposte differite 0 133.385
TOTALE IMPOSTE CORRENTI E DIFFERITE 0 54.485

ALTRE INFORMAZIONI

Numero dipendenti

Ne! seguente prospette & indicato il numero dei dipendenti al 31 ottobre 2018, ripartito per categoria e calcolato
considerando la media giornaliera:

Dipendenti 2014 2015 2016 2017 2018
Operat 2 2 1 1 7

Implegati 17 19 18 19 23

Compensi amministratori

E'ammontare dei compensi spettanti all'Organo Amministrativo per il periodo gennaio - ottobre 2018 & indicato nel
seguente prospetto:

Compensi Importo

Amministratori

Compenso in misura fissa 233.333

Indennita di fine rapporto 12.500




Compensi Organo di controllo

L'ammontare dei compensi spettanti ali’Organo di controllo per il periodo gennaio - ottobre 2018 & indicato nel
seguente prospetto:

Compensi Importo

Organo di controllo

Compenso in misura fissa 20.000

Compensi Organo di revisione legale dei conti

L'ammontare dei compensi spettanti alla societd di revisione per il periodo gennaio - ottobre 2018 & indicate nel
seguente prospetto:

Compensi Importo

Organo di revisione legale dei conti

Compenso in misura fissa 268.000




3. Eventi significativi accaduti nel periodo e successivi al 31 ottobre 2018

Operazione Tecnobus — BusX

H 9 Febbraio 2018 Enertronica ha reso nota la sottoscrizione di un contratto preliminare, vincolante esclusivamente per
il cedente, avente per oggetto I'acquisizione del marchio e del know-how della societh Tecnobus SpA.

Sebbene il settore della mohilitd elettrica rimanga di particolare interesse per la Societd, si evidenzia che, al momento,

tale contratto preliminare & scaduto.

Vendita delle partecipazioni in Sertum Energy e Unisun Energy

Mel corso del prime semestre 2018 & avvenuta fa cessione def 19% {del 70% posseduto) delle partecipazioni detenute
dalla Societd in Sertum Energy Ltd ed Unisun Energy Ltd, entrambe ad un prezzo di Euro 300 migliaia, importo
totalmente incassato. Tale cessione ha determinato [a realizzazione di una plusvalenza di Euro 583 migliaia.

Inoltre, in cansiderazione del fatto che con la societa acquirente di dette partecipazionl & stato sottoscritto un contratto,
vincolante ed incondizionato, per 'acquisizione anche del restante 51% delle stesse ed il cessionario, nel corso del mese
di luglio 2018, ha provveduto a pagare l'importo di Euro 982 migliaia quale corrispettivo dell’acquisizione stessa, viene
recepito nel conto economico del periodo anche tale importo.

Aumento di capitale sociale

il 11 luglio 2018 Enertronica ha comunicato al mercato il risultato dell'aumento di capitale offerto in opzione agli
azjonisti della Societa, Nel periodo di offerta (11 giugno 2018 — 9 luglio 2018) si sono registrate n. 575.432 sottoscrizioni
di azioni ordinarie Enertronica con godimenta regolare al prezzo di Euro 2,30 ciascuna, oltre a n. 300 azioni al prezzo di
Euro 2,60 rivenienti dalla conversione di altrettanti “Warrant Enertronica 2013-2018" durante apertura deila relativa
finestra di conversione straordinaria.

Il contrevalore complessivo della sottoscrizione & stato quindi di Eura 1.324.273, di cui Euro 57.573 aumento di capitale
sociale ed Euro 1.266.700 aumenta della Riserva Sovrapprezzo Azioni.

Cessione guote Smartutility S.r.l.
In data 12 novembre 2018 ha avuto luogo la cessione del residuo 10% ¢i SmartUtility ancora in capo a Enertronica ad
un prezzo sostanzialmente equivaente al valore di iscrizione {Euro 200 migliaia).

Aumento di capitate sociale sottoscritto da Carraro
il 22 novembre 2018 il Consiglia di Amiministrazione di Enertronica ha approvato il contratto di investimento stipulato

ocon Carraro e |a sottoscrizione da parte di quest’ultima di un aumento di capitale riservato mediante conferimetito in
natura, con esclusione del diritto di opzlone af sensi dell’art. 2441, comma 4 cc. per Eure 4.1 milioni, della partecipazione
del 43% in Elettronica Santerno. Inoltre, il contratto di investimento prevede I'impegno di Enertranica a procedere ad
una fusione per incorporazione di Elettronica Santerno. L’ operazione di fusione porterd a un nuovo assetto del Gruppo,
la cui sede legale sara spbstata a Castel Guelfo {BO) pressa I'attuale sede di Elettronica Santerno, oltre che il cambio di
denominazione di Enertronica SpA in “Enertronica Santerno SpA”.

L'aumento di capitale & si & perfezionato in data 18 dicembre 2018, mentre I'operazione di fusione per incorporazione
avra luogo entro il primo semestre dell’anno 2019.

E' da sottolineare come iale operazione rappresenti un tassello importante per la prosecuzione della mission aziendale,
che consente alla Societa di rafiorzarsiin vista dell’esecuzione del suo piano industriale e di affrontare la congiuntura'di
mercato che si annuncia, come sempre, estremamente competitiva e sfidante.

Approvazione nuevo Piano Industriale 2019-2022
M 22 novembre 2018 il Consiglio di Amministrazione di Enertronica ha approvato il nuovo piano industriale 2019-2022,
annunciando che sard presentato nei dettagli al mercati entro i primi mesi dell’anno 2018,
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4, Altre Informazioni

Azioni proprie

Al 31 otiobre 2018 Enertronica SpA deteneva 76.561 azioni proprie in portafoglio, pari all'1,4460% del capitale sociale.
L'Assemblea degli Azionistl, in data 27 aprile 2018, ha rinnovate I'autorizzazione al Consiglio di Amministrazione ad
effettuare operazioni di acquisto e vendita, in una o pil volte, di azioni proprie della Societa ai sensi degli artt, 2357 e
seguenti del Codice Civile, al fine di dotare Ja Societa di uno strumento utile alle sacieta quotate, per le finalitd consentite
dalle vigenti disposizioni ivi incluse quefle indicate nel Regolamento 2273/2003/CE, nonché contemplate nelfle “prassi
di mercato” ammesse dalla Consob ai sensi dell’art. 180, comma 1, lett. ¢ e del TUF (quali ad esempio il c.d. “Magazzino
Titoli"). l'autarizzazione all’acquisto e disposizione di azioni ordinarie proprie & stata rilasciata in particolare per le
seguentl finalita:

- sostegno alla liquidita delle azioni stesse cosl da favorire il regolare svolgimento delle negoziazioni ed evitare
movimenti dei prezzi non in linea con Fandamento del mercato ai sensi delle prassi di mercato vigenti;

- costituire un c.d. “magazzino” titoli ai sensi delle prassi di mercato vigenti;

- procedere ad acquisti di azioni proprie dai beneficiari di eventuali piani di incentivazione deliberati dai
competenti organi sociali; -

- procedere eventualmente a scambi azionari nell'ambito di operazioni connesse alla gestione caratteristica
ovvero di progetti coerenti can le linee strategiche che la Societd intende perseguire, in refazione ai quali si
concretizzi I'opportunita di scambi azionari, inclusa la destinazione di dette azioni af servizio di eventuali prestiti
obbligazionari convertibili /0 con warrant.

Inoltre, I'acquisto potrd essere effettuato in una o piu tranche entro 18 (diciotto) mesi decorrenti dalla data della
deliberazione; delle operazioni di acquisto e di alienazione di azioni proprie verra fornita adeguata comunicazione in
attemperanza agli obblighi di informazione applicabili; il prezzo di acquisto di ciascuna azione non dovra essere inferiore
nel minimo del 15% ({quindici per cento) e non superiore nel massimo del 15% {quindici per cento) al prezzo di
riferimento che il titolo avra registrato nella seduta di Borsa del giorno precedente ogni singola operazione o al diverso
corrispettivo previsto dalle prassi di mercato ammesse o alle condizioni previste dalla normativa applicabile; I'acquisto
dovra essere effattuato utilizzando gli utili distribuibili e le riserve disponibili risultanti dall’ultimo bitancio regolarmente
approvato al momento dell'effettuazione dell’operazione, costituendo una riserva azioni proprie e comungue
procedendo alle necessarie appostazioni contabili nei modi e nei limiti di legge; quanto sopra in ogni casa in confarmita
e nel rispetto delle altre eventuali disposizion] di legge e regolamentari pro tempore in materia; gli atti di disposizione
effettuati nell’ambito di progetti industriali o di operazioni di finanza straordinaria, mediante operazioni di scambig,
permuta o conferimento o altre maodalita che implichino il trasferimento delle azioni proprie, nonché gli atti di
disposizioni effettuati nell’ambito di piani di incentivazione rivolti ai dipendenti delta societd e delle sue conirollate
potranno avvenire al prezzo o al valore che risultera congruo e in linea con 'operazione o con le finalith del piano di
incentivazione; e comungue tenuto anche conto dell’andamento del mercato e comunque fermo il diverso corrispettivo
eventualmente previsto dalle prassi di mercato ammaesse o dalla narmativa applicabile.

Si precisa infine che il valore nominale delle azioni proprie possedute dalla societa facente ricorso al mercato def capitale
di rischio non eccede la quinta parte del capitale sociale, come disposto dall’art. 2357 del Codice Civile,

Azioni / quote della societa controllante
Nessuna societa del Gruppo detiene azioni della controllante.

Altivitd di ricerca e svillppo

Ai sensi e per gli effetti di quanto riportato al punto 1) del terzo comma dell’art, 2428 del Codice Civile, si attesta che
nel corso dell'esercizio sono state svolte specifiche attivita di ricerca e sviluppo. in particolare si evidenzia che la Societa
sta partecipando alle attivita detla societa Power On Demand Srl (societa di spin off dell’Universita degli Studi di Cassino
e del Lazio Meridionale} . Si precisa che |la partecipazione & limitata al 15% delle quote e che non implica ohblighi di
controllo.




Informativa sull’ambiente
Si attesta che fa Societa non ha intrapreso particolari politiche di impatto ambientale, poiché non necessarie in relazione

all’attivitd svolta che, anzi, comporta di per sé un beneficio a favore dell'ambiente derivante dalla produzione e dal
consumo di energia da fonti rinnovabili.

Continuita aziendale

Nell’ottica del principio della continuita aziendale, 'organo amministrativo non evidenzia incertezze che possano
comportare l'insorgere di dubbi sulla capacita delia Societa di continuare a eperare come un’entita in funziohamento,
tenendo conto di tutte le informazioni disponibili sul futuro, relative ad almeno i dodici mesi successivi alla data di
riferimento della presente Situazione Patrimoniale.

La sulndicata affermazione discende dall’analisi del contesto di mercato in cui la Societa opera, dal portafoglio ordini,
dalie richieste di offerte e dalle altre dinamiche aziendali {cash flow, capacita di accesso al credito, ecc.) determinanti
nella valutazione della continuita aziendale.

A maggior ragione, in seguito all’ acquisizione della residua partecipazione di minoranza in Elettronica Santerno, con
contestuale liberazione di un aumento di capitale della Societd, le prospettive future dell’azienda appaiono quanto maj
rafforzate

Milano, 13 febbraio 2019

[l Presidente del Il Dirigente Preposto alla preparazione
Consiglio di Amministrazicne dei documenti finanziari
Vito Nardi Alessandro Giudice
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Attestazione sulla Situazione Patrimoniale al 31 ottobre 2018 di Enertronica 5.p.A.

| sottoscritti Vito Nardi e Alessandro Giudice, rispettivamente in qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione
e di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Enertronica S.p.A., attestano che le procedure
amministrative e contabili per la formazione della Situazione Patrimoniale al 31 ottchre 2018:

a) sono adeguate e sono state definite in maniera coerente con il sistema amministrativo/contabile e la struttura
della Societa;

b) sono state effettivamente applicate nel corse del perlodo cui si riferisce [a Situazione Patrimoniale.

Al riguardo, si attesta pertanta che la Situazione Patrimoniale al 31 ottobre 2018 di Enertronica 5.p.A.

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b} & idonea a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria

della Societa.

Milano, 13 febbraio 2019

Il Presidente del Il Dirigente Preposto alla preparazione
Consiglio di Amministrazione dei documenti finanziari
Vito Nardi Alessandro Giudice

A
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ELETTRONICA SANTERNO S.p.A.

Sede in Castel Guelfo (BO) Via della Concia 7

Capitale Sociale sottoscritto e versato Euro 4.412.000

Codice Fiscale / Partita Iva e Iscrizione

al registro delle Imprese di Bologna n. 03686440284 — Nr. R.E.A. BO 457978
Societd soggetta all’attivita di direzione e di coordinamento di Enertronica S.p.A.

SITUAZIONE PATRIMONIALE
31 OTTOBRE 2018

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
In carica fino ad approvazione del bilancio 2018
{(Nomine Assemblea del 30 novembre 2016)

VITO NARDI Presidente e Amministratore Delegato
CARRARO TOMMASO Consigliere

ENRICO GOMIERO Consigliere delegato

PAOLO PLOCCO Consigliere

ALESSANDRO FRANCESCO GIUDICE Consigliere

COLLEGIO SINDACALE
In carica fino ad approvazione del bilancio 2018

FRANCESCO SECCHIERI Presidente

ENRICO PERNIGOTTO Sindaco Effettivo
ANGELA MONTANARIT Sindaco Effettivo
FRANCESCO SABATTINI Sindaco Supplente
ANDREA LODA Sindaco Supplente
SOCIETA’ CONTROLLANTE: ENERTRONICA S.P.A.
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Situazione Pairimoniale al 31 Ottobre 2018

CONTO ECONOMICO
NOTE 31.10.2018 dlicui non. 31.10.2017 d.iCUi non
ricorrenti ricorrenti
A)RICAVIDELLE VENDITE
1) Prodotti 11,283.487 12.682. 298
2)Serv1z1 3.026'.678777 Y 983 133
'9) Altri ricayi N " ivvss7 187468
TOTALE RICAVI DELLE VENDITE 1 14.487.711 15.852.900
A bis) di cui cor parti cerrelate 1.311.801 4.425.586
B} COSTI OPERATIVI
1) Acquisti di bem e materlah 8.145.508 8. 031 625
kﬁ]iS'clvml . 3E37456 ' 4 143 194 R
JUtlhz;o & bel‘llBSBl’.VlZl d1 telzl o T 212.011 192 wis T
4) Costl del pClSU]’lal;&: T ) S 5 279 84(7)7' S 4. 945 282
5) Atr-l-mortan.]ént]es;ralutamonl di att1v1ta' - - 1. 228 374 o 1. 23 473 .
mmortamento_d_z-;lt.-;mob materiali ) o 41:9717(;(;; ) o 439 926
5 b) czmmormmento di immaob, zmmatenah - 803.091 ) o 791 547 T
5 c) sualumuone dt zmmoblhzmzwm h Tl T - 3093575 ‘
5.d) svalutazione dlmedm T 7183 o T ;
6)Var1321on1 dellenmanenze T - »2.645;.002 290. 5(7)747:
7)Accantonament1 pelm;l_;c_ﬂi];varl o 131045 . 168.837
8) Altrl oneri e proventi ) -.7 89058 h 7 -5 06659 o
)Cuan urioni mterne -552630 : 74889987 o )
TOTALE COSTI OPERATIVI 2 15.147.543 18.007.470
B bis) di cuicon parti corvelate 95.155 224.660
RISULTATO OPERATIVO -659.832 -2,154.571
C) RISULTATODELLE ATTIVITA' FINANZIARIE
10) Proventi da partec:pazxom 60.000 70.000
11)Altr1 p10vent1ﬁnanzla1| o 34-157;’ 55 751 .
12) Costi & oneri ﬁnanzmu B 7 -279857 -228 790 ST
13) Utili e perdite. su cambi (netﬁ)ﬂ o -B1.161 T -277 615 T
14) Rettifiche divalore di attivitd fim. 770183 T440.864
"TOTALL RISULTATO DELLE ATTIVITA'
FINANZIARIE 3 ~1.037.044 -841.507
Cbis) di cui con parti correlate -340.333 -303.463
RISULTATOPRIMA DELLE IMPOSTE -1.606.876 -2.996.078
15) Imposte correnti e differite 4 125.260 Q -805.878
RISULTATONETTO -1.573.616 -2.956.078
UTILE (PERDITA) PERAZIONE 5
- base, per il risultato del periodo attribuibile agli
azionisti ordinari -356,67 -679,07
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Sttuazione Patrimoniale al 31 Oftobre 2018

NOTE 31.10.2018 31L12.2017
A)ATTIVITA'NON CORRENTI
1) Immobilizzazionmi materiali 6 3 024 795 3 405 630
F2) Immobilizzazioni 1mmatc1_1a]_1 o 7 2.957. 134 I 3 132 523
3) Investlmenh 1mm0b1]1311 o _8 - . - B
-4) Pa1t in soc1eta contmllate e collegate o ) 9 ) 1.7—51.722_. . 16614_55
.5)Att1v1ta finanziarie o 10 . 1.605. .467 700, 911.
5 b:s) di cui verso parn corr eIate “ - 1. 605 467 709 911 -
6) Imposte dlfferlte attive ) 10 T, 255 545 5 545-’
7)Crediti commerciali o altri erediti 10 o 164 314 T a0602
TOTALE ATTIVITA'NON CORRENTI 11.758.977 11.285.666
B)ATTIVITA' CORRENTI
1) Rimanenze finali " 8.161. 928 6.041.816
r!szi;dltilgommer(:lalilieiailtil creditic 0 a1z o 10. 354 225 o 7771717;)9757 160
"2 Bis) di cui verso p particorrelate o 4391659 5406605
)Atthltd finanziarie - T 13 o 7 : - 7565 000
‘737brlrs) dl?urili)rersa pmhconélatc - - T - I 565 [eYal3)
.4) Dlspombﬂlta hqulde S o 14 ' 519] '}6; T 383.6;4;‘
TOTALE ATTIVITA'CORRENTI 19.035.915 18.985.624
TOTALLE ATTIVITA' 30.794.892 30.271.290
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

ATTIVITA’
NOTE 31.10.2018 31.12.2017

A)YATYTIVITA'NON CORRENTI
1) Immobilizzazioni materiali 6 3.024.795 3.405.630
2)Imm0b1hzzaz10m 1mmater1all '7 ) - 295;;1;;4 T 3132523
3) Investlmentummobll]arl o 8 - o ' ST
4) Palt in societd contlo]lateecollegate ' 9' ) 71.751.722' R 1. 661 455”

)At‘tWItaﬁnanzlalle 10 ' ' 1, 605-467;' T 709 911A
Gbls) di cui versopam conelate o ' 1, 605 467.“ T 709 911“
6) Imposte differite attive - e 2.255. 545-” Y 255 545.‘
7) Credltl cummelc:ahealtu Clcdltl - h 71('):' . 164 314. o 120. 602‘
TOTALEATTIVITA'NON CORRENTI 11.758.977 11.285.666
B) ATTIVITA' CORRENTI
1) Rimanenze finali 1 8 161.928 6. 041 816
2) Cledltl commercnahealtrl c1ed1t1 T 12 o 10. 354 225-"-= S 11, 995 160
2&:_3de ;:u: verso pa: n corr elate o e 4 391 659-..“1”“““. 5 406 60577
(3)Att1v1taﬁnan21aue o 137 7 o Tl 565 00()'
‘3 brs) d1 cul verso p(uhcnnelqte e 7 oL e e 565 0007)
‘4) Dlspomblhta]lquldc T 1747 - . 519761 383. 6493
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 19.035.915 18.985.624
TOTALEATTIVITA' 30.794.892 30.271.290
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA
PASSIVITA’ E PATRIMONIO NETTO

NOTE 31.10.2018 31.42.2017

A) PATRIMONIONETTO 15

1) Capitale Suc1a1e 4 412 Q00 4 412.000

2) Alire Riserve Y 547 243 Y 2.500. 000

3)Ut1h/Perd1te upmtaﬂ o i h -366 895. ’ i —366 895‘
‘ 4) Altre riserve IAS/IFRS B - 15 034' 15.034“
‘6) Risultato dell'esercizio ' ;1.573.616 ' -952757
TOTALE PATRIMONIONETTO 4.033.766 5.607.382
B) PASSIVITA'NON CORRENTE

1) Pasgsivitd finanziarie 16 312 853 462 853
'1 b:s) dl CLIIUBISOJ’JGI t: conelate S o 312 853 T 462 853”

]Imposte dlffellte passwe T ) 11 ' o S
' )Trattamento ﬁne 1appotto/qu1escanza 1.9 o 4479_51 o 532 267-‘
‘-4 1) Trattamentoﬁne rappcn to B 7 Ty ;T 532 267“‘
=.5) Fondi| pe1 llSChl eomeri 20 ’ 39174 o 36 906:.
TOTALLE PASSIVITA'NON CORRENTI 5.799.979 6.032.026
C) PASSIVITA' CORRENTI

1) Passiv itﬁ ﬁnanziarie 16 2. 971 815 4 290.773
71 brs) di cuiverso pm tlconelate T R 650 000 o 200 OOO.-
72) ]Sebltl commerctahe alt11dcb1t1 _17 o B 16.169.804 o ) 12.802.964‘
2 bis) di cuiverso par ti couelate ' - 2.075.452 o 1.587.003 '
‘3] Debiti pe1 1mpoéte c01rent1 - T8 T 7 123 261
‘4) Accantonamentl per I‘lSChl ed 01’!81'1. 20 1819529 T 1.414. 885‘
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 20.961.148 18.631.883
TOTALE PASSIVITA' 20.7061.127 24.663.908
TOTALE PATRIMONIG NETTOE
PASSIVITA' 30.704.892 30.271.290
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEL PATRIMONIO NETTO

Destinaz Risultato del
s1f1z2f2017 Vtile Increm Decrem Periodo 31/10/2018

1)Capitalesociale . 4412.000 e 4.412.000
Socic/aumentocapitale " .. LT -
AleRiservealiwe 200000 - - - esa7y Ly
Ut Perite Fporit_

5)Altreriserve IAS/IFRS M. T T S,
Risultato del periodo - 952.757

952.757 - - 1.573.616 - 1.573.616
A) PATRIMONIO NETTO 5.007.382 952757 405.000 1.417.757

[

1.573.016 4.033.760

Destinazione risultato

31/12/2016 Utile Incrementi Decrementi del periodo 31fiz/2017

_1) Capitale sociale 442000 - T 4:412.000

Altre Riservealte - - ..2.500.000 T 2500000

D Utli/Padieriportati - -a668es - - | -366805

_5) Altreviserve IAS/IFRS 15034 " oo ... 15.084

Risultato del perioda -366.895 166.895,30 - - -052.757 ~-952.757

A) PATRIMONIO NETTO 4.000.139 -  2,500.000 - ~-052.757 5.007.382
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RENDICONTO FINANZIARIO

NOTE 31.10.2018 31.12.2017
Utile / perdita dell'esercizio di gruppo 15 -1.573.616 ~952.757
‘Tmposte di competenra dell'esercizia 777 T T e 560 123360
Risultato prima delle imnposte -1.696.876 -829.497
Ammortamenti immob. Materiali 2 418.100 530.243
Aiﬁinmtz&ﬁenﬁ fmmob. Immateuah STy 803 091 - _QM
‘.Svalutazmne delle 1mmob1]1zzaz1om cmme o 2 o 7 183 ST
lAccantonamentl a f01’1d1 rlschl o s . 131 045” N _4908'9—
‘Acé—a;)_{;)namenn fondi benefici dlpendentl e ) -
-Utlll e p.t_srdlte su camb1 (nette) I - . 3 . - B1a61 145.617
TRettifiche di valore di attivita finanziarie T8 g76e19 E
Flussi finanziari ante variazione Capitale Circolante Netto 519.923 850.151
Variazione rimanenze 13 ~-2,120. 113 -219.366
lVarlazmne c1ed1t1 commercmll—e altu R T 12 T 205 934 o m
rVarlazmne deb1t1 commermahe altu - o T o ) 840 m
Variazione T debi i per imposte dlﬁ'erlte T o ST - -
‘Vauazmne fondl beneﬁc1 dlpcndentl ' T LT _m
.Varlazmne fon.d;rlschl S . T u o :_2269 o TMOA}
‘VaI’lﬂZlO‘l;l“gl_l‘.“[_é-att]\!ltﬂ e-passw]té ﬁnanzmue" e e ST _-§9_5 556“-”“= —5694
Onerleploventlda (:(.).n-so“lldato ﬁscale o Commemme s T
Pagamento dlllnPOStE ; . V 4 T - -
Flussi finanziari delattivitd operativa 3.079.297 -465.527
Investimenti di imm. Materiali e inv. Immobiliari 6 90.367 -93.084
.Dlsm, delta cambl e altrl movxment] Imm Mat R - 53.102 [
‘Investlmentl d1 imm. 1mmatenah ) T e - -821.815“-"“ - m
‘Dtsm delta camblealtumov Imm Immateuah T o 7.. o 997 204 S
'Invest1ment1/dlsmvestlmentl di paltBCIpaZIUnl R T h —90 796.- o —»689-27_7
Flussi finanziari dellattivita di Investimento 228.062 -1.559.021
Variazione attiviti finanziarie 10 -44.357 1.201,648
Varlazmne passw1ta ﬁnanmane ) ' 16 - -1553273 - T—m
Variazione del capitale soeiale mhormmo -
Altri movimenti trirli];')atr;mnnm netta L ;;',:3 616 T 2a33a05
Flussi finanziari dellattivita finanziaria -2.171.246 1.519.245
Flusso finanziari totali di periodo 136.113 -505.303
Disponibilita liguide iniziali 383.648 B88.951
Disponibilita iguide finali 519.761 383.648
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NOTE ESPLICATIVE E INTEGRATIVE SUI PROSPETTI CONTABILI DELLA
SITUAZIONE PATRIMONIALE RIFERITA AL 31 OTTOBRE 2018

1. Generale

Elettronica Santerno S.p.A. & una societd per azioni (“la Societd”) costituita in Italia presso il Registro delle Imprese di
Bologna ed é controllata dalla societid Enertronica 5.p.A. che ne detiene la maggioranza del capitale.

La presente situazione Patrimoniale ed economica & espressa in Euro e vedatta in import arrotondati ail'unita di Euro,
dove non diversamente indicato.

Elettronica Santerno S.p.A. ha per oggetto principale la produzione, Pinstallazione e la vendita di apparecchiatuie
elettroniche ed elettrotecniche, la realizzazione di servizi integrati per linstallazione di apparecchiature e dispositivi
relativi ad impianti e strutture per P'utilizzazione dell’energia elettrica e per il risparmio e efficienza energetica, nonché
la realizzazione e gestione di interventi di riqualificazione per il risparmio di energia elettrica.

Criteri di redazione

I bilancio & stato redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards (IFRS) emessi dall'International
Accounting Standard Board (“TASB”) e omologati dall’'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’art. 9 del D.1.gs n. 38/2005. Per IFRS si intendono anche tatti i prineipi contabili internazionali rivisti (“TAS”) e tutte
le interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations Commitee (“IFRIC™) precedentemente
nominato Standard Interpretation Commitee (“SIC"}. Tali prineipi sono omogenei rispetto a quelli utilizzati per il
bilancio al 31 dicembre 2017 a meno di quanto riportato nel paragrafo 2.2 “Principi contabili, emendamenti ed
interpretazioni applicabili dal 1° gennaio 2018”.

1l bilancio & stato redatto sul presupposto della continuita aziendale.

FoEER

2, STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Il presente bilancio & stato redatto in conformitd ai Principi Contabilt Internazionali (IAS/IFRS) omologati dall’Unione
Europea.

2.1 Forma dei prospetti contabili

Relativamente alla forma dei prospetti contabili la societi ha optate di presentare le seguenti tipologie di schemi contabili.

Conto Economico
1l conto economico viene presentato nella sua classificazione per natura.

Nel prospetta di conto economico vengono indicati separatamente gli effetti dei componenti positivi e negativi di reddito
relativi ad eventi od operazioni il eui accadimento risulta non ricorrente, avvero di quelle operazioni o fatti che non si
ripetono frequeniemente nel consueto svolgimento dell’attivita.
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Situazione Patrimoniale - Finanziaria
La situazione patrimoniale — finanziaria viene presentata a sezioni contrapposte con separata indicazione delle Atfivita,
delle Passivita e del Patrimonio Netto. A loro volta le Atiivita e le Passivitd vengono esposte nel bilancio d’esercizio sulla
base della loro classificazione come correnti e non correnti.

Prospetto delle variazioni nel Patrimonio Netto
Viene presentato il prospetto delle variazioni di pairimonio netto cosi come richiesto dai prineipi contabili internazionali
con evidenza separata del risultato di esercizio e di ogni ricavo, provento, onere e spesa non transitati a conto economico,
ma imputati direttamente a patrimonio netto sulla base di specifiei principi contabili TAS/IFRS.

Rendiconto Finanziario
Viene presentato il prospetto di rendiconto finanziario dei movimenti delle disponibilitd liquide e mezzi equivalenti (cosi
come espost nello schema della sttuazione patrimoniale — finanziaria) suddiviso per aree di formazione dei flussi di cassa
esponendo i flussi finanziari secondo il “metodo indiretto”, come consentito dallo IAS 7,

Nel Conto Economico sono esposti costi e ricavi non ricorrenti e/o conseguenti ad operazioni atipiche e/o inusuali.
Ulteriori dettagli sono eventualmente esposti nel successivo paragrafo 4.

2.2 Principi contabili e eritert di valutazione

Modifiche ed interpretaziont di principi esistenti, efficaci per periodi che iniziano a paritive dal 1
gennaio 2018

IFRS 15 — “Revenue from contracts with customers”.

Il 28 maggio 2014 1l FASB ha emesso I'IFRS 15 “Revenue from contract with customers”. 1l nuovo standard sara
applicabile a partire dal primo trimestre degli esercizi che iniziano a partire dal 1° gennaio 2017. Lo standard sostituisce
lo TAS 18 — “Revenues”, 1o TAS 11 "Construction Contracts”, IFRIC 13 “"Customers Loyalty Programmes”, “IFRIC 15 -
Agreements for the Construction of Real Estate”, IFRIC 18 — “Transfers of Assets from Customers”, SIC 31 — “Revenue—
Barter Transactions Involuing Advertising Services”. 1 ricavi sono riconosciuti quando il cliente acquisisce il controllo
sui beni e servizi e, quindi, quando lo stesso ha la capacith di dirigerne l'uso e ottenerne i benefici. Quando una societa
concorda di fornire beni o servizi ad un prezzo che varia in base al verificarsi 0 meno di aleuni eventi futuri, una stima
della parte variabile viene inclusa nel prezzo solo se il suo verificarsi risulta altarmmente probabile, In caso di transazioni
che prevedono la vendita contestuale di pit beni e/o servizi, il prezzo di vendita deve essere allocato in hase al prezzo che
la societa applicherebbe ai clienti qualora gli stessi beni e servizi inclusi nel contratto fossero venduti singolarmente. Le
societd talvolta sostengono costi, come commissioni di vendita, per ottenere o dare esecuzione ad un contratto. Tali costi,
qualora determinati criteri siano soddisfatti, sono capitalizzati e riconosciuti nel conto economico lungo la durata del
contratto. Lo standard specifica, inoltre, che il prezzo di vendita deve essere aggiustato nel caso in cui contenga una
componente finanziaria significativa. Le disposizioni contenute nell'TFRS 15 sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno
inizio il, o dopo il, 1 gennaio 2018, salvo eventuali successivi differimenti stabiliti in sede di omologazione da parte
dell’'Unione Europea. Questo risulta essere il primo annoe di applicazione di tale principio contabile.

IFRS 9 — “Strumenti finanziari”

La versione finale dello standard, pubblicata il 24 luglio 2014, comprende le tre fasi (“classificazione e misurazione”,
“Impairment” e “hedge accounting”) del progetto dello TASB volto alla sostituzione dello TAS 39 — Strumenti finanziari:
rilevazione e valutazione. L'TFRS g introduce nuovi requisiti per la classificazione e la misurazione delle attivita
finanziarie. Il nuovo standard riduce a tre il numero delle categorie di attivita finanziarie previste dallo TAS 39 e richiede
che tutte le attivitd finanziarie siano (i) classificate sulla base del modello di cui 'impresa si & dotata per gestire le praprie
attivita finanziarie e dei flussi di cassa caratteristici dell’attivita finanziaria, (ii) inizialmente misurate al fair value pii, nel
caso di attivitd finanziarie non al fair value con contropartita a conto economico, alcuni costi accessori (“transaction
costs”), e (iii) successivamente misurate al fair value o al costo ammortizzato. L'IFRS g prevede, inoltre, che i derivati
impliciti che ricadono nell’ambito d’applicazione dell'TFRS in esame non debbano pit essere scorporati dal contratto
principale che 1i contiene e che 'impresa possa decidere di contabilizzare direttamente nel eonto economico complessivo
i cambiamenti di fair value delle partecipazioni che ricadono nelPambito d’applicazione del’IFRS in esame. 1l nuovo
modello d'impairment introdotite dal IFRS g non richiede pilt che occorra un evento particolare (“trigger event”) prima

9




z SANTERNO

ENERTRONICA GROUP
Elettronica Santerno 8.p.A. Situazione Patrimoniale al 31 Ottobre 2018

che si possa contabilizzare una perdita di valore ma, al contrario, prevede che le perdite di valore attese siano registrate
in ogni momento e che il loro ammontare sia rivisto ed adeguato ad ogni data di hilancio, in modo da riflettere le variazioni
del rischio di credito degli strumenti finanziari. L'TFRS ¢ introduce un modello a tre fasi per contabilizzare le perdite di
valore. Le modalitd di determinazione delle perdite di valore variano a seconda che le attivitd finanziarie si trovino in una
delle tre fasi. L'IRFS g allinea maggiormente la contabilizzazione degli strumenti di copertura con le attivitd di gestione
dei rischi che le societd pongono in essere al fine di ridurre e/o eliminare l'esposizione a rischi finanziari e non finanziari.
Il nuovo modello introdotto dall'ITFRS 9 permette l'utilizzo di documentazione prodotta internamente come base per
implementare hedge accounting. L'IFRS g & efficace per i periodi che cominciano a partire dal 1 gennaio 2018. Questo
risulta essere il primo anno di applicazione di tale principio contabile.

IFRS 16 — “Leases™.

In data 13 gennaio 2016 lo ITASB ha pubblicato il principio IFRS 16 — Leases che & destinato a sostituire il principio IAS 17
— Leases, nonché le interpretazioni, IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operating
Leases--Incentives e SIC-27 Fvaluating the Substance of Transactions Inuolving the Legal Form of a Lease.

Il nuova principio fornisce una nuova definizione dilease ed introduce un criterio basato sul controllo (right of use) di un
bene, per distinguere i contratti di leasing dai contratti per servizi, individuando quali discriminanti: I'identificazione del
bene, il divitto di sostituzione dello stesso, il diritto ad ottenere sostanzialmente tutti i benefici economici rivenienti
dall'usc del bene e il diritto di dirigere 'uso del bene sottostante il contratto.

11 principio stabilisce un modello unico di riconoscimento e valutazione dei contratti di leasing per il locatario (leasee)
che prevede 'iscrizione del bene oggetto di lease (anche operativo) nell’attivo patrimoniale, avendo come contropartita
un debito finanziario e fornendo inoltre la possibilith di non riconoscere come leasing i contratti che hanno ad oggetto i
“low-value assets” e 1 leasing con una durata del contratto pari o inferiore ai 12 mesi. Al contrarie, lo standard non
comprende modifiche significative per i locatori.

H principio si applica a partire dal 1 gennaio 2019, ma & consentita un’applicazione anticipata solo per le societd che hanno
applicato in via anticipata I'TFRS 15. Di tale facolta non si é avvalsa la Societa.

Immeobilizzazioni materiali

Gli immobili, gli impianti e macchinari sono rilevati al costo storico, meno il relativo fondo di ammortamento e le perdite
divalore cumulate. Tale costo include i costi per la sostituzione di parte di macchinari e impianti, nel momento in cui essi
sono sostenuti, se conformi ai criteri di rilevazione.

L’ammortamento & caleolato a quote costanti, in base alla vita utile stimata del bene.

Un bene materiale viene eliminato dal bilancio al momento della vendita, o quando non sussistono benefici economici
futuri attesi dal suo uso o dalla sua eventuale futura dismissione. Eventuali perdite o utili {calcolati come differenza tra i
proventi netti della vendita e il valore contabile) sono rilevati nel conto economico nell’anno della suddetta eliminazione.
11 valore residuo del bene, la vita utile e i metodi applicati sono rivisti con {frequenza annuale e adeguati, se necessario,
alla fine di ciascun esercizio.

Mediamente la vita utile delle immohilizzazioni materiali &, in anni, la seguente:

Categoria Vita Utile
FABBRICATI INDUSTRIALI 20-50
IMPIANTI 15-25
MACCHINARI 15-18
ATTREZZATURE 3-15
STAMPI E MODELLI 5-8
MOBILI & ARREDI 15
MACCHINE UFFICIO 510
AUTOMEZZI 5-15

Le attivitd detenute in seguito a contratti di locazione finanziaria sono ammortizzate in base alla loro stimata vita utile
come per le attivita detenute in proprieta.
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Investimenii immobiliort

Gli investimenti immobiliari sonao rilevati al fair value e non sono ammortizzati.

Immobilizzazioni immateriali

Un’attivith immateriale viene rilevata contabilmente solo se & identificabile, controllabile, se pué risultare prevedibile che
generi benefici economici futuri e se il suo costo pud essere determinato in modo attendibile.

Le immobilizzazioni immateriali a durata definita sono valutate al costo di acquisto, o di produzione, al netto degli
ammortamenti e delle perdite di valore accumulati.

L’ammortamento & parametrato alla prevista vita utile e decorre quando I'attivita ¢ disponibile all'uso.

Avviamento
L’avviamento, qualora esistente, rappresenta T'eccedenza del costo di acquisto rispetto al fair value della quota di
pertinenza dell’acquirente (riferito ai valori netti identificabili di attivita e passivitd dell’entitd acquisita}.
Dopo liniziale iscrizione, I'avviamento viene valutato al costo, diminuito delle eventuali perdite di valore.
L'avviamento viene sottoposto ad analisi di impairment test con cadenza almeno annuale, volta ad individuare eventuali
riduzioni di valore. Al fini di una corretia effettuazione dell’analisi di congruitd, P'avviamento viene allocato a ciascuna
delle unita generatrici di flussi finanziari che beneficeranno degli effetti derivanti dall’acquisizione.

Costi di ricerca e sviluppo
I costi di ricerca vengono imputati al conto economico dell’esercizio in cui sono stati sostenuti, come stabilito dallo IAS
38. Sempre in osservanza dello IAS 38, i costi di sviluppo relativi a specifici progetti sono iscritti nell’attivo patrimoniale
solo se tutie le seguenti condizioni vengono rispettate:
- Pattivita & identificabile;
- esiste la possibilita tecnica di completare I'attivitd in modo che questa sia disponibile per I'uso o per la vendita;
- esiste I'intenzione di completare Pattivita per usarla o venderla;
- esiste la capacita di usare o vendere Vattivit;
- esiste la disponibilitd di risorse tecniche, finanziarie e di altro tipo adegnate per completare lo sviluppo e per: 'utilizzo o
la vendita dell’attivita;
- & probabile che I'attivita creata generera benefici economici futuri;
- 1 costi di sviluppo dell’attivith possono essere misurati attendibilmente.

Tali attivitd immateriali sono ammortizzate a quote costanti lungo le relative vite utili.

Software
I costi delle licenze software, comprensivi degli oneri accessori, sono capitalizzati e iscritti in bilancio al netto deghi
ammortamenti e delle eventuali perdite di valore accumulate.
Tali attivitd immateriali sono ammortizzate a quote costanti lungo le rispettive vite utili.

Perdite di valore (“Impairment™”)
In presenza di specifici segnali di perdita di valore, le immobhilizzazioni materiali e immateriali vengono sottoposte a
impairment fest, attraverso il quale viene stimato il valore recuperabile dell’attivita per confrontarlo poi con il relativo
valore netto contabile. Il valore recuperabile & il maggiore tra il fair value di un’attivita al netto dei costi di vendita e il suo
valore d’uso, intendendosi quest™ultimo il valore aituale dei flussi di cassa attesi che I'impresa stima deriveranno dall’'uso
continuativo dell'attivitd e dalla sua dismissione alla fine della vita utile,

Tale valore recuperabile viene determinato per singola attivitd, tranne quando tale attivith non generi flussi finanziari che
siano ampiamente dipendenti da quelli generati da altre attivita,

Se il valore recuperabile risulta inferiore al valore contabile, quest’ultimo viene ridotio di conseguenza. Tale riduzione
costituisce una perdita di valore, che viene imputaia a conto economico.

Qualora una svalutazione effettuata precedentemente non avesse pid ragione di essere mantenuta, ad eccezione
dellavviamento e delle attivitd immateriali a vita utile indefinita, il valore contabile viene ripristinato a quello nuove
derivante dalla stima, eon il limite che tale valore non ecceda il valore netto di carico che Dattivita avrebbe avuto, se non
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fosse stata effettuata nessuna svalutazione e al netto degli ammortamenti che si sarebbero accumulati. Anche il ripristino
di valore viene registrato a conto econormico.

L'impairment test viene effettuato almeno annualmente nel caso dell’avviamento e delle attivita immateriali a vita utile
indefinita.

Test di impairment vengono predisposti altresi per tutte le attivitd con flussi indipendenti che manifestino indicatori di
impairment.

Partecipazioni in imprese controllate e collegate

Le imprese controllate sono quelle su cui la Societa esercita il controllo. La Societd controlla un’impresa quando risulta
esposta, oppure vanta diritti, sulla variabilitd dei risultati della controllata stessa sulla base del suo coinvolgimento con la
controllata stessa, ed ha la capacita di influenzare tali risultati attraverso 'esercizio del suo potere.

11 controllo pud essere esercitato sia in forza del possesso diretto o indiretto della maggioranza delle azioni con diritto di
voto, che in forza di accordi contrattoali o legali, anche prescindendo da rapporti di natura azionaria. L'esistenza di
potenziali diritti di voto esercitabili alla data di bilancio é considerata ai fini della determinazione del controllo.

In generale si presume V'esistenza del controllo quanda Ia Capogruppo detiene, direttamente o indirettamente, pit della
meta dei diritti di voto.

La societa collegata & un’impresa nella quale la Societa & in grado di esercitare un’influenza notevole, ma non il controllo
né il controllo congiunto, attraverso la partecipazione alle politiche finanziarie e operative della partecipata.

Ad fini del bilancio le partecipazioni in societa controllate e collegate vengono valutate con il metodo del costo ridotto in
presenza di perdite di valore.

Attivita finanziarie

Lo IAS 39 prevede le seguenti tipologie di strumenti finanziari: attivitd finanziarie al fair value con variazioni imputate a
conto economico, finanziamenti e crediti, investimenti detenuti fino a scadenza e attivitd disponibili per la vendita.
Inizialmente tutte le attivita finanziarie sono rilevate al fair value aumentato, nel caso di attivitd diverse da quelle valutate
al fair value a conto economico, degli oneri accessori. La societd determina la classificazione delle proprie attivita
finanziarie dopo la rilevazione iniziale e, ove adeguato e consentito, rivede tale classificazione alla chiusura di ciascun
esercizio finanziario,

Tutti gli acquisti e vendite standardizzati (regular way) di attivitd finanziarie sono rilevati alla data di negoziazione,
ovvero alla data in cui la societd assume l'impegno di acquistare 1'attivitd. Per acquisti e vendite standardizzati si
intendono tutte le operazioni di compravendita su attivita finanziarie che prevedono la consegna delle attiviid nel periodo
generalmente previsto dalla regolamentazione e dalle convenzioni del mercato in cui avviene lo scambio.

Attivitd finanziarie al fair value con variazioni Imputate a conto economico
Questa categoria ricomprende le attivita finanziarie detenute per la negoziazione, ovvero tutte le attiviti acquisite a fini
di vendita nel breve termine. I derivati sono classificati come strumenti finanziari detenuti per la negoziazione a meno
che non siano designati come strumenti di copertura efficace nel qual caso il trattamento contabile & descritto nel
successivo punto “Strumenti finanziari derivati e operazioni di copertura”. Utili o perdite sulle attivitd detenute per la
negoziazione sono rilevati a conto economico.

Investimenti detenuti fino a scadenza

Le attivitd finanziarie che non sono strementi derivati e che sono caratterizzate da pagamenti con scadenze fisse o
determinabili sono classificate come “investimenti detenuti fino a scadenza” quando la societd ha I'intenzione e la capaciia
di mantenerle in portafoglio fino alla scadenza. Le attivitd finanziarie che la societd decide di tenere in portafoglio per un
periodo indefinito non rientrano in tale categoria. Gli altri investimenti finanziari a lungo termine che sono detenuti fino
a scadenza, come le obbligazioni, sono successivamente valutati con 1 eriterio del costo ammortizzato. Tale costo &
calcolato come il valore inizialmente rilevato meno il rimborso delle quote capitale, pit 0 meno Pammortamento
accumulato usando il meiodo del tasso di interesse effettivo di ogni eventuale differenza fra il valore inizialmente rilevato
e I'importo alla scadenza. Tale calcolo comprende tutte le commissioni o punti corrisposti tra le parti che fanno parte
integrante del tasso di interesse effettivo, i costi di transazione ed altri premi o sconti. Per gli investimenti valutati al costo
ammortizzato, gli utili e le perdite sono rilevati a conto economico nel momento in cui linvestimento viene contabilmente
eliminato o al manifestarsi di una perdita di valore, oltre che attraverso il processo di ammortamento.
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Finanziamenti e crediti
I finanziamenti e crediti sono attivita finanziarie non derivate con pagamenti fissi o determinabili che non sono quotati
su un mercato attivo. Tali aftivitd sono rilevate secondo il eriterio del costo ammortizzato usando il metodo del tasso di
sconto effettivo. Gli utili e le perdite sono iseritti a canto economico quando i finanziamenti e erediti sono contabilmente
eliminati o al manifestarsi di perdite di valore, oltre che attraverso il processo di ammertamento.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono quelle attivitd finanziarie (esclusi gli strumenti finanziari derivati)
che sono state designate come tali, o che non sono classificate in nessun’altra delle tre precedenti categorie. Dopo I'iniziale
iscrizione al coslo, le altivitd finanziarie detenute per la vendita sono valutate al fair value e gli utili e le perdite sono
imputati nel prospetto del conto economico eomplessivo, accuiulati in una voce separata del patrimonio netto fino a
guando le attivith non sono contabilmente eliminate, o fino a quando non si accerti che hanno subito una perdita di valore;
gli utili o perdite fino a quel momento accumulati nel patrimonio netto sono allora imputati a conto economico.

In caso di titoli diffusamente negoziati nei mercati regolamentati, il fair value & determinato facendo riferimento alla
quotazione di borsa rilevata al termine delle negoziazioni alla data di chinsura dell’esercizio. Per gli investimenti per i
quali non esiste un mercato attivo, il fair value & determinato mediante tecniche di valutazione basate sui prezzi di
transazioni recenti fra parti indipendenti; il valore corrente di mercato di nno strumento sostanzialmente simile; Fanalisi
dei flussi finanziari attualizzati; modelli di pricing delle apzioni.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo medio di acquisto o di produzione ed il valore di mercato. T1
costo di produzione comprende il costo dei materiali e la manodopera. Vengono opportunamente svalutate in presenza
di obsolescenza o di lento realizzo, tenuto anche conto del loro utilizzo futuro atteso e del loro valore di realizzo.

Lavori in corso su ordinazione

I lavori in corso sono rilevati sulla base del metodo dello stata di avanzamento (o percentuale di completamento). Tale
metodo prevede che i costi, i vicavi ed if margine vengano riconosciuti in base all'avanzamento dell’attivitd produttiva, Il
criterio adottato dalla Societd & quello della percentuale di completamento. T ricavi di commessa comprendono i
corrispettivi contrattualmente pattuiti, le varianti dei lavori e la revisione di prezzi. T costi di commessa includono tutti i
costi che si riferiscono direttamente alla commessa, i costi che possono essere attribuibili all’attivita di commessa in
generale e che possono essere allocati alla commessa stessa, oltre a qualunque altro costo che pud essere specificatamente
addebitato al committente sulla base delle clausole contrattnali.

Nel caso si preveda che il completamento di una commessa possa determinare insorgere di una perdita, questa viene

riconosciuta nella sua interezza nell’esercizio in cui la stessa divenga ragionevolmente prevedibile,

Crediti cammerciali e altri erediti

Icrediti commerciali e gli altri crediti vengono inclusi nell’attivo corrente, ad eccezione di quelli con scadenza contrattuale
stperiore ai dodici mesi rispetto alla data di bilancio, che sono classificati nell’attivo non corrente. Tali attivitd sono
valutate al costo ammortizzato sulla base del metodo del tasso di interesse effettivo.

I crediti con scadenza superiore ad un anno, infruttiferi o che maturano interessi inferjori al mercato, sono attualizzati
utilizzando i tassi di mercato. I crediti commerciali sono attualizzati in presenza di termini di incasso maggiori rispetto
ai termini medi di dilazione concessi.

Se vi & un’obiettiva evidenza di elementi che indichine riduzioni di valore, Iattivita & ridotta in misura tale da risultare
pari al valore scontato dei flussi di cassa ottenibili in futuro. Le perdite di valore sono rilevate a conto economico. Se nei
periodi successivi vengono meno le motivazioni delle precedenti svalutazioni, il valore delle attivitd viene ripristinato fino
a concorrenza del valore che sarebbe derivato dall’applicazione del costo ammortizzato.

Disponibilita liquide e mezzi equivaleniti

Le disponibilita liquide e 1 mezzi equivalenti comprendono il denaro in cassa e i depositi a vista e gli investimenti aventi
scadenza entro tre mesi dalla data di acquisizione originaria.
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Finanziamenti e obbligazioni

I finanziamenti sono riconosciuti inizialmente al fair value del valore ricevuto, al netto degli oneri accessori di
acquisizione del finanziamento. Dopo tale rilevazione iniziale i finanziamenti vengono rilevati con il criterio del costo
ammortizzato, calcolato tramite 'applicazione del tasso d’interesse effettivo. Il costo ammortizzato & caleolato tenendo
canito dei costi di emissione e di ogni eventuale sconto o premio previsti al momento della regolazione

Cancellazione di attivita e passivita finanziarie

AtHuita finanziarie

Un’attivita finanziaria (o, ove applicabile, parte di un'attivita finanziaria o parti di un gruppo di attivita finanziarie simili)
viene cancellata dal bilancio quando:

. i diritti a ricevere flussi finanziari dall’attivita sono estinti;

* la societd conserva il diritto a ricevere flussi finanziari dallattivita, ma ha assunto I'obbligo coniratiuale di
corrisponderli interamente e senza ritardi a una terza parte;

la societd ha trasferito il diritto a ricevere flussi finanziari dall’attivita e (a) ha trasferito sostanzialmente tutti i rischi e
benefici della proprieta dell’attivita finanziaria oppure (b) non ha trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e
benefici dell’attivitd, ma ha trasferito il controllo della stessa.

Nei casi in cui la societa abbia trasferito i divitti a ricevere flussi finanziari da un'attiviti e non abbia né trasferito, né
trattenuto sostanzialmente tutti { rischi e benefici, o non abhia perso il controllo sulla stessa, I'attivita viene rilevata nel
bilancio della societd nella misura del suo coinvolgimento residuo nell’attivitd stessa. 11 coinvolgimenio residuo che
prende la forma di una garanzia sull’attivitd trasferita viene valutato al minore tra il valore coniabile iniziale dell’attivita
e il valore massimo del corrispettivo che la societd potrebbe essere tenuto a corrispondere.

Nei casi in cui il coinvolgimento residuo prende la forma di un’opzione emessa efo acquistata sull’attivith trasferita
(comprese le opzioni regolate per cassa o simili), la misura del coinvelgimento della societd corrisponde allimporto
dell’attivita trasferita che la societd potra riacquistare; tuttavia nel caso di un’opzione puf emessa su un’attivitd misurata
al fair value (comprese le opzioni regolate per cassa o con disposizioni simili), la misura del coinvolgimento residuo defla
societd & limitata al minore tra il fair value dell’attivita trasferita e il prezzo di esercizio dell’opzione.

Passivitd finanziarie
Una passivitd finanziaria viene cancellata dal bilancio quando I'obbligo sottostante la passivitd & estinto, annullato o
adempiuto.

Nei casi in cui una passivitd finanziaria esistente é sostituita da un'altra dello stesso prestatore, a condizioni
sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una passivitd esistente vengono sostanzialmente modificate, tale
scambio o modifica viene trattata come una cancellazione contabile della passivita originale e la rilevazione di una nuova
passivita, con iserizione a conto economico di eventuali differenze tra i valori contabili.

Perdite di valore di attivita finanziarie

La societd valuta a clascuna data di chiusura del bilancio se un’attivita finanziaria o gruppo di attivita finanziarie ha subito
una perdita di valore,

Atitvita valutate secondo il eriterio del costo ammortizzato

Se esiste un’indicazione oggettiva che un finanziamento o credito iscritti al costo ammortizzato abbia subito una perdita
di valore, I'importo della perdita é misurato come differenza fra il valore contabile dell’attivita e il valore attuale dei flussi
finanziari futuri stimati {escludendo perdite di eredito future non ancora sostenute) scontato al tasso di interesse effettivo
originale dell’attivitd finanziaria (ossia il tasso di interesse effettivo calealato alla data di rilevazione iniziale). Il valore
contabile dell’attivitd verra ridotto sia direttamente, sia mediante l'utilizzo di un fondo accantonamento. Liimporto della
perdita vetra rilevato a conto economico.

La societa valuta in primo luogo 1esistenza di indicazioni oggettive di perdita di valore a livello individuale. In assenza di
indicazioni oggettive di perdita di valore per un’attiviti finanziaiia valutata individualmente, sia essa significativa o meno,
detta attivitd & inclusa in un gruppo di attivita finanziarie con caratteristiche di rischio di credito analoghe e tale gruppo
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viene sottoposto a verifica per perdita di valore in modo collettivo. Le attivitd valutate a livello individuale e per cui si
rileva, o continua a rilevare una perdita di valore, non saranno inchuse in una valutazione collettiva.

Se, in un esercizio suceessivo, 'entita della perdita di valore si riduce e tale riduzione pud essere oggettivamente ricondotta
a un evento verificatosi dopo la rilevazione della perdita di valore, il valore precedentemente ridotto pud essere
ripristinato. Eventuali successivi ripristini di valore sono rilevati a conto economico, nella misura in cui il valore contabile
dell’attivitd non supera il costo ammortizzato alla data del ripristino.

Attivita iscritte al costo
Se esiste un’indicazione oggettiva circa la perdita di valore di uno strumento finanziario non quotato rappresentativo di
capitale, che non &iscritto al fair value perché il suo valore non pud essere misurato in modo attendibile, o di nno strumento
derivato che é collegato a tale strumento partecipativo e che debba essere regolato mediante la consegna di tale strumento,
Iimporto della perdita per riduzione di valore é misurato dalla differenza fra il valore contabile dellattivita e il valore
attuale dei flussi finanziari futuri attesi e attualizzati al tasso di rendimento corrente di mercato per un’attivitd finanziaria
analoga.

Fondi e aceantonamenit

Accantoncmenti per rischi e oneri

Gli accantonamenti a fondi per rischi e oneri sono effettuati quando la societa deve far fronte a un’obbligazione attuale
(legale o implicita) risultante da un evento passato, quando & probabile un sacrificio di risorse per far fronte a tale
obbligazione ed & possibile effetiuare una stima affidabile del suo ammontare. Quando la societid ritiene che un
accantonamento al fondo rischi e oneri sard - in parte o del tutta - rimborsato, per esempio nef easo di rischi coperti da
polizze assicurative, 'indennizzo & rilevato in modo distinto e separato nell’attivo se, e solo se, esso risulta virtualmente
certo. In tal caso, nel conto economico & presentato il costo delleventuale relativo accantonamento al netio
dellammontare rilevato per Pindennizzo. Se Teffetto di attualizzazione del valore del denaro & significativo, gli
accantonamenti sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto ante imposte che riflette, ove adeguato, i rischi specifici
delle passivitd. Quando viene effettuata 'attualizzazione, ineremento dell’accantonamento dovuto al trascorrere del
tempo & rilevato come onere finanziario.

Riconoscimento dei ricavi e degli altri componenti positivi di reddito

Le vendite di beni sono rilevate quando i beni sono spediti e la societd ha trasferito all’acquirente i rischi e i benefici
significativi connessi alla proprieta dei beni.

1 ricavi per servizi sono rilevati con riferimento allo stato di avanzamento.

Gli interessi attivi sono rilevati in applicazione del principio della competenza temporale, sulla base dell'importo
finanziato e del tasso di interesse effettivo applicabile, che rappresenta il tasso che sconta gli incassi futuri stimati lungo
la vita attesa dell’attivitd finanziaria per riportarli al valore di carico contabile dellattivita stessa.

I ricavi per dividendi sono registrati quando sorge il diritto allincasso che normalmente corrisponde alla delibera
assembleare di distribuzione dei dividendi. I dividendi agli azionisti sono riconosciuti come debito al momento della
delibera di distribuzione.

Imposte
Le imposte dell’esercizio rappresentano la somma delle imposte correnti e differite.

Imposte correnti
Le imposte correnti sono state stanziate sulla base di una stima dei redditi fiscalmente imponibili per le societd
consolidate in conformitd alle disposizioni emanate o sostanzialmente emanate alla data di chinsura di hilancio e tenendo
conto delle esenzioni applicabili.

Impaste differite
Le imposte differite sono determinate sulla base delle differenze temporanee tassabili esistenti tra il valore di bilaneio di
attivita e passivita e il loro valore fiscale, e sono classificate tra le attivitd e le passivitd non correnti.

Le imposte differite attive sono contabilizzate solo nella misura in cui sia probabile Pesistenza di adeguati imponibili
fiscali futuri a fronte dei quali utilizzare tale saldo attivo.
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1l valore delle imposte differite attive riportabile in bilancio & oggetto di una verifica annuale e viene ridotto della misura
in eui non risulti probabile che in futuro saranno disponibili utili fiscali in misura sofficiente da permettere a tutto o parte
di tale eredito di essere utilizzato. Le imposte differite attive non riconoscinte sono riesaminate con periodicitd annuale
alla data di chiusura del bilancio e vengono rilevate nella misura in cui & diventato probabile che l'utile fiscale sia
sufficiente a consentire che tali imposte differite attive possano essere recuperate.

Le imposte differite attive e passive vengono determinate in base ad aliguote fiscali che ci si attende vengano applicate
nel periodo i coi tali differimenti si realizzeranno, considerando le aliquote in vigore o quelle di nota successiva
cmanazione.

Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a compensare le attivita per
imposte correnti con le passivitd per imposte correnti e le imposte differite facciano riferimento alla stessa entita fiscale
ed alla stessa autorita fiscale.

Tmposta sul valore aggiunto
I ricavi, i costi, le attivitd e le passivitd sono rilevati al netto delle imposte sul valore aggiunto ad eccezione del easo in cui:

+ tale imposta applicata all'acquisto di beni o servizi risulti indetraibile, nel qual caso essa viene rilevata come
parte del costo di acquisto dell’attivita o parte della voce di costo rilevata a conto economico;

*  siriferisca a crediti e debiti commerciali esposti includendo il valore dell'imposta.
Utile o perdita per azione

L/utile (perdita) per azione viene calcolato dividendo I'utile netto {perdita netta) dellesercizio attribuibile agli azionisti
possessori di azioni ordinarie della Societd per il numero medio ponderato di azioni ordinarie in cireolazione nel periodo,

Convuversione delle poste in valuta estera

Moneta funzionale
La valuta funzionale della societd & I'Euro che rappresenta la valuta in cui viene predisposto e pubblicato il bilancio
d’esercizio.

Transazioni e rilevazioni contabili
Le transazioni effettuate in valuta estera vengono inizialmente rilevate al tasso di cambio della data della transazione.

Alla data di chiusura del bilancio le attivita e passivitd monetarie denominate in valuta estera vengono riconvertite in base
al tasso di cambio vigente a tale data.

Le poste non monetatie valutate al costo storico in valuta estera sono convertite utilizzando il tasso di cambio in vigore
alla data dell'operazione.

Le poste non monetarie iscritte al fair value sono convertite utilizzando il tasso di cambio alla data di determinazione del
valore.

Strumenti finanziari derivali e operazioni di copertura

La strategia della societi per la gestione dei rischi finanziari & conforme agli obiettivi aziendali definiti nell’ambito delle
linee guida (c.d. “policies”) approvate dal Consiglio di Amministrazione della controllante Enertronica S.p.A.; in
particolare, mira alla minimizzazione dei rischi di tasso e di cambio e all’ottimizzazione del costo del debito.

La gestione di tali rischi & effettuata nel rispetto dei principi di prudenza, in coerenza con le “best practices” di mercato
e tutte le operazioni di gestione dei rischi sono gestite a livello centrale.

Gli obiettivi principali indicati dalia policy sono i seguenti:
A) Rischi di cambio:

1) coprire (laddove possibile) dal rischio di oscillazione tutte le opetazioni sia di natura commerciale che finanziaria;

2) rispettare, per quanto possibile, nella copertura del rischio una logica di “bilancia valutaria”, favorendo la
compensazione tra ricavi e costi in valuta e tra debiti e crediti in valuta, in modo da attivare la relativa copertura solo
per il saldo eccedente, non compensato;

3) non consentite I'utilizzo e la detenzione di strumenti derivati o similari per puro scopo di negoziazione;
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4) consentire, per le operazioni di copertura, I'utilizzo di soli strumenti negoziati sui mercati regolamentati.
B) Rischi di tasso:

1) coprire dal rischio di variazione dei tassi di interesse (ove possibile) le attivit e passivita finanziarie;

2) rispettare, nella copertura del rischio, i criteri generali di equilibrio tra impieghi ed utilizzi definiti per la societa dal
Consiglio di Amministrazione della controllante Enertronica S.p.A. in sede di approvazione dei piani pluriennali e del
budget {quota a tasso variabile e a tasso fisso, quota a breve termine e a medio-lungo termine);

3) consentire, per le operazioni di copertura, 'utilizzo di soli strumenti negoziati sui mercati regolamentati.

La societa utilizza strurmenti finanziari derivati quali contratti a termine in valuta e swap su tassi di interesse, a copertura
dei rischi derivanti principalmente dalle fluttuazioni dei cambi e dei tassi di interesse. Questi strumenti finanziari derivati
sono inizialmente rilevati al fair value alla data in cui sono stipulati; successivamente tale fair value viene periodicamente
misurato. Sonoe conseguentemente contabilizzati come attivitd quando il fair value risalta positivo, come passivitd quando
negativo.

Eventnali utili o perdite risultanti da variazioni del fair value di derivati non idonei per 'hedge accounting sono imputati
direttamente a conto economico nell’esereizio.

11 fair value dei contratti a termine in valuta & determinato con riferimento ai tassi di cambio a termine correnti per contratti
di simile profilo di scadenza. I1 fait value dei contratti di swap su tassi d’interesse & determinato con riferimento al valore di
mereato per strumenti similari.

Al fini dellhedge accounting le coperiure sono classificate come:

. coperture del valore equo (fair value hedge) se sono a fronte del rischio di variazione del fair value dell’attiviti o
passiviid sottostante;

. coperture dei flussi finanziari {cash flow hedge) se sono a fronte del rischio di variazione nei flussi finanziari
derivanti da attivita e passivita esistenti o da operazioni future;

b coperture di un investimento netto in un’entita estera (net investment hedge).

Un’operazione di copertura a fronte del rischio di cambio afferente un impegno irrevocabile é contabilizzata come
copertura dei flussi finanziari.

All’avvio di un’operazione di copertura, la societd designa e documenta formalmente il rapporto di copertura, cui intende
applicare hedge accounting, i propri obiettivi nella gestione del rischio e la strategia perseguita. La documentazione
include 'identificazione dello strumento di copertura, dell’elemento od operazione oggetto di copertura, della natura del
rischio e delle modalitd con cui l'entitd intende valutare l'efficacia della copertura nel compensare I'esposizione alle
variazioni del fair value delPelemento coperto o dei flusst finanziari riconducibili al rischio coperto.

Ci si attende che queste coperture siano altamente efficaci nel compensare 1’esposizione dell’elemento coperto a
variazioni del fair value o dei flussi finanziari attribuibili al rischio coperto; la valutazione del fatto che queste coperture
si siano effettivamente dimostrate altamente efficaci viene svolta su base continuativa durante gli esercizi in cui sono
state designate.

Le operazioni che soddisfano i criteri per I'hedge accounting sono contabilizzate come segue.

Coperture del fair value
La societd pud ricorrere ad operazioni di copertura del fair value a fronte dell’esposizione a variazioni del fair value di
attivitd o passiviti a bilancio o di un impegno irrevoeabile non iscritto a bilancio, nanehé di una parte identificata di tale
attivita, passivitd o impegno irrevocabile, attribuibile a un rischio particolare e che potrebbe avere un impatto sul conto
economico, Per quanto riguarda le coperture del fair value, il valore contabile delPelemento oggetto di copertura viene
rettificato per gli utili e le perdite attribuibili al rischio oggetto di copertura, lo situmento derivato & rideterminato al fair
value e gli utili e perdite di entrambi sono imputate a conto economico.
Per quanto riguarda le coperture del fair value riferite a elementi contabilizzati secondo il criterio del casto ammortizzato,
la rettifica del valore contabile & ammortizzata a conto economico lungo il periodo mancante alla scadenza. Eventuali
rettifiche del valore contabile di uno strumento finanziario coperto cui si applica il metodo del tasso di interesse effettivo
sono ammortizzate a conto economico.
L’ammortamento pud iniziare non appena esiste una rettifica ma non olire la data in cui 'elemento oggetto di copertura
cessa di essere rettificato per le variazioni del propric fair value attribuibili al rischio oggetto di copertura.
Quando un impegno irrevocabile non iseritto & designato come elemento oggetto di coperiura, le successive variazioni
cumulate del suo fair value attribuibili al rischio coperto sono contabilizzate come attivitd o passivita e i corrispondenti
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utili o perdite rilevati a conto economico. Le variazioni del fair value dello strumento di copertura sono altres] imputate
a conto eeonomico.

Uno strumento non viene pit contabilizzato come un contratta di copertura del fair value qnando viene a scadere oppure
& stato venduto, esercitato o si & estinto, quanto la copertura non risponde pili ai requisiti per ’hedge accounting, oppure
quando la societd ne revoca la designazione. Eventuali rettifiche del valore contabile di uno strumento finanziario oggetto
di copertura, per il quale & utilizzato il metodo del tasso di interesse effettiv,o sono ammortizzate a conto economico.
L'ammortamento potrd avere inizio non appena si verifichi una rettifica ma non oltre la data in cui un elemento oggetto
di copertura cessa di essere rettificato per variazioni del proprio fair value riconducibili al rischio oggetto di copertura.

Coperture dei flussi finanziari
Le coperture dei flussi finanziari sono operazioni di copertura a fronte del rischio di variabilitd dei flussi finanziari
attribuibili ad un rischio particolare associato a un’attivitd o passivitd rilevata o a un’operazione futura altamente
probabile che potrebbe influire sul risultato economico. Gli utili o perdite derivanti dallo strumento di copertura sono
imputati nel prospetto del conto economico complessivo ed accumulati in una specifica riserva del patrimonio netto per
la parte efficace, mentre l1a parte restante (non efficace) & iinputata a conto economico.

L'utile o perdita appostata a patrimonio netto & riclassificata a conto economico nel periodo in cui Popetazione oggetio
di copertura influenza il conto economico (per esempio quando viene rilevato 'onere o proventa finanziario o quando si
verifica una vendita o acquisto previsto). Quando I'elemento oggetto di copertura ¢ il costo di un’atiivita o passivitd non
finanziaria, gli importi appostati a patrimonio netto sono trasferiti al valore contabile iniziale dell’attivit o passivita.

Se si ritiene che T'operazione prevista non si verifichi pit, gl importi inizialmente accumulati a patrimonio netto sono
trasferiti nel conto economico. Se lo strumento di copertura viene a scadenza o & venduto, annullato o esercitato senza
sostituzione, o se viene revocata la sua designazione quale copertura, gli importi precedentemente accumulati a
patrimonio netto restano ivi iseritti fino a quando non si verifica I'operazione prevista. Se si ritiene che questa non si
verifichi pitt, gli impo:ti sono trasferiti a conto economico.

Copertura di un investimento netto in una gestione estera
Le coperture di un investimento netto in una gestione estera, comprese le coperture di nna posta monetaria contabilizzata
come parte di un investimento netto, sono contabilizzate in modao simile alle coperture dei flussi finanziari. Gli utili o
perdite dello strumento di copertura sono rilevati nel prospetto del conto economico complessivo ed aceumulati in una
specifica riserva del patrimonio netto per la parte efficace della copertura, mentre per la restante parte (non efficace)
sono rilevati a conto economico. Alla dismissione dell’attivita estera, il valore cumulato di tali utili o perdite rilevato a
patrimonio netto é trasferito a conto economico.

Rischio di eredito

La gestione del credito & orientata ad acquisire di preferenza clienti di primario standing nazionale ed internazionale per
forniture ultrannuali; su tali basi si sono creati rapporti storici consolidati con i principali clienti. Tali rapporti sono di
norma regolati da contratti di fornitura ad hoe. 11 controllo del eredita prevede il monitoraggio periodico delle principali
informazioni economiche (inclusi i programmi di consegna) e finanziarie relative al cliente,

Salvo casi circoseritti e motivati da particolari situazioni di rischio controparte o rischio paese, di norma non vengono
acquisite garanzie sui crediti.

I erediti sono rilevati in bilancio al netto delle eventuali svalutazioni determinate valutando il vischio di insolvenza delta
controparte in base alle informazioni disponihili.

Rischio di liquidité

Il rischio di liquidita & collegato principalmente all’attivazione e al mantenimento di un adeguato funding a supporto
dell’attivita industriale. La raccolta di mezzi finanziari, coerente con i piani a breve e medio termine della Societd, &
destinata a finanziare sia il capitale circolante che gli investimenti in immobilizzazioni necessari a garantire la
disponibilitd di una capacitd produttiva adeguata e tecnologicamente avanzata. Tale fabbisogne & direttamente
proporzionale alla dinamica degli ordini della clientela e del conseguente andamento dei volumi di attivita.

11 rischio di liquidita per la societd & collegato principalmente all’attivazione e al mantenimento di un adegnato funding
a supporto dell’attivitd industriale. La Societd prevede di far fronte ai fabbisogni conseguenti a quanto sopra attraverso
iflussi derivanti dalla gestione operativa, dalla liquidita disponibile e la disponibilita delle linee di credito di cui sopra.
La gestione delfa liquidita, le esigenze di funding ed i flussi di cassa & stata sotto il controllo e la gestione diretta della
Tesoretia di Gruppo che opera con I'obiettivo di amminisirare nel modo pii efficiente le risorse disponibili.
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Le incertezze che caratterizzano i mercati finanziari hanno inciso sulla raccolta delle banche e consegnentemente
sull’offerta di credito alle imprese. Tale condizione di instabilitd potrebbero perdurare anche nel 2019 ostacolando la
normale operativiti nelle transazioni finanziarie.

Infine, nonostante la societd abbia continuato ad avere il sostegno delle controparti banearie e dei mereati finanziati per
il finanziamento del proprio debito, potrebbe trovarsi nella condizione di dover ricorrere a ulteriori finanziamenti in
situazioni di mercato poeo favorevoli, con limitata disponibilita di talune fonti ed incremento degli oneri finanziari.

Le caratteristiche di scadenza delle passiviti e delle attivitd finanziarie della societk sono riportate nelle note 10 e 16
relative rispettivamente ai crediti finanziari non correnti e alle passivita finanziarie non correnti.

Rischio di cambio e rischio di tasso di interesse

La Societa & esposta al rischio di cambio in ragione del fatto che una significativa quota delie vendite, ed una parte degli
acquisti, viene realizzata in valute diverse da quella funzionale, effettuando transazioni commenreciali sia da parte di entita
operanti in area Euro con controparti non appartenenti all’area Euro che in senso opposto.

L’esposizione al rischio di cambio, con riferimento a ciascuna entitd, viene regolarmente monitorata dalla Tesoreria di
Gruppo secondo una strategia mirata, innanzilutto, al bilanciamento tra acquisti e vendite in valuta ed attivando, perla
quota residua non bilanciata e secondo i criteri fissati dalla policy aziendale in tema di gestione dei rischi finanziari, le
opportune iniziative a copertura o riduzione dei rischi identificati utilizzando gli strumenti disponibili sul mereato, Tale
strategia & seguita dalla Tesoreria del Gruppa Enertronica.

La societ’ & inoltre esposto al rischio di tasso di interesse in relazione alle passivita finanziarie accese per il finanziamento
sia dell’attivita ordinaria che degli investimenti. La variazione dei tassi di interesse pud avere effetti positivi o negativi sia
sul risultato economico sia sui flussi di cassa.

La strategia adottata persegue I'obiettivo di fondo del bilanciamenio tra quota di indebitamento a tasso fisso e a tasso
variabile; il rischio tasso sulla quota variabile viene poi ridotto con mirate operazioni di copertura.

Operazioni con parti correlate

In conformitd alle raccomandazioni Consob del 20 febbraio 1997 {DAC/97001574) e del 27 febbraio 1908
(DAC/98015375) si precisa che le operazioni infragruppo e con parti correlate, intervenute nel corso dell’esercizio, hanno
dato luogo a rapporti di natura commerciale, finanziaria o di consulenza e sono state eseguite alle condizioni di mereato
nell'interesse economico delle singole societd partecipanti alle operazioni; 1 tassi d’interesse e le condizioni applicate
(attive e passive) nei rapporti finanziari tra le varie societd sono in linea con le condizioni di mercato.

Valutazioni discrezionali e siime contabili significative - Stime ed ipotesi

Nell’applicare 1 principi contabili, gli amministratori non hanno assunto decisioni basate su valutazioni discrezionali
{escluse quelle che comportano delle stime) con effetto significativo sui valori iscritti a bilancio,

Di seguito sono presentate le ipotesi chiave viguardanti il futuro e altre importanti fonti di incertezza nelle stime alla data
di chiusura del bilancio, che potrebbero produrre rettifiche significative nel valori di carico delle attivitd e passiviti entro
il prossimo esercizio finanziario.

Impaoste differite attive
Le imposte differite attive sono rilevate in conformita allo IAS 12 e includono quelle relative a perdite fiscali portate a
nuovo, nella misura in cui sia probabile I'esistenza di adeguati utili fiscali futuri a fronte dei quali tali perdite potranno
essere utilizzate e i rigiri delie differenze temporanee assorbiti. Una valutazione discrezionale & richiesta agli
amministratori per determinare 'amimontare delle imposte differite attive che possona essere contabilizzate. Essidevono
stimare ]a probabile manifestazione temporale e "ammontare dei futuri utili fiscalmente imponibili ronché una strategia

di pianificazione delle imposte future. I dettagli sono forniti alla nota 11.

Costi di sviluppo
I costi di sviluppo sono capitalizzati sulla base del principio contabile esplicitato nel seguito. Per determinare i valori da
capitalizzare gli amministratori devono elaborare delle ipotesi riguardanti i flussi di cassa futwmi attesi dalle
immobilizzazioni, i tassi di sconto da applicare ed i periodi di manifestazione dei benefici attesi.
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Accantonamenti a fondi rischi e oneri

La societd ha utilizzato stime per la valutazione degli accantonamenti per rischi su crediti, per interventi in garanzia
concessi a clienti, per ristrutturazione aziendale, per svalutazioni di magazzino e per altri rischi e oneri. Ulteriori dettagli
sono forniti nelle note relative alle singole poste di bilancio.

HHXXE

3. INFORMAZIONI PER SETTORI DI ATTIVITA’E PER AREE, GEOGRAFICHE

L’attivita della societa vientra per intero nella divisione Electronics del Gruppo Enertronica; non sono applicabili pertanto
informazioni di dettaglio relative a settori di attivita diversi.

3.1 Aree geografiche
L’attivitd industriale di Eletironica Santerno & localizzata in Italia. Le vendite sono destinate a clientela situata in Italia,
Europa, Asia, Africa ed Americhe. Gli investimenti sono effettuati in Italia.

La destinazione delle vendite per le principali aree geografiche é rappresentata nella tabella seguente:

a) vendite

g1/10/2018 31/10/z2017

Repubblica Sudafricana 982 700
Brasile 8g1 641
Stati Uniti d’America e Canada 990 2,276
Cile 742 501
Iran 455 1.622
Panama 331 110
Altro 7 1.877 1.938
Totale Estero 6.268 7.788
Italia 8.219 8.064
Totale 14.487 15.852
di cui:

Totale area U.E. 9.508 8.773
Totale area extra U.E. 4.889 7.079

Nella voce altro sono incluse vendite verso paesi Europei diversi per Eurc 0,970 milioni, altri paesi del Sudamerica per
Euro 0,186 milioni, vendite verso paesi Estremo Oriente per Euro 0,295 ed infine Furo 0,426 milioni verso altri paesi.

FREFH
4. OPERAZIONI NON RICORRENTI

Al 31 ottobre 2018 il valore delle operazioni non ricorrenti seppure non particolarmente significativo & riportato nello
schema di conto economico ¢ dettagliato nella relazione sulla gestione.

FRREE
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5. NOTE ESPLICATIVE DETTAGLIATE

1. Ricavi delle vendite

Sttuazione Patrimoniale al 31 Ottobre 2018

31/10/2018

11789445

1) VENDITE PRODOTTI

11.283.487

31/10/2017
.13.280.357

12.682.298

=Lavorazmm c/term 7 - . -
nergy sales N ] e e T
4R1cav1 Comrggsse Plestazmm pel Vendlta o - -
Ricavi per servizi corporate - =
2} VENDITE SERVIZI 3.026.687 2,983,133
Altremerei 750 o 1149
Altriricavialhi j 176787 T T Bh g0
3) ALTRI RICAVI 177.537 187.468
RICAVI DELLE VENDITE 14.487.711 15.852.900

11 fatturato dell’esercizio 2018 & in flessione (-8,6%) sull’analogo periodo del precedente esercizio attestandosi a Euro

14,488 M], principalmente per effetio di slittamento/ritardo di alcune commesse nel settore del fotovoltaieo.

2. Costi Operativi

31/10/2018 g1/10/z2017
. 1) ACQUISTO DI BENI EMATERIALI ) -8145.508 o —8.(_)31_._@35_»
.2) COSTL PER SERVIZL 3537486 -4343394
9 UTILIZZO DI BENIE SERVIZUDLTERZL : comzon | cigez
) 4) COSTI DEL PERSONALE ) ) o ] 7-75.:329.78597 ) . -4.945_.28_2_‘
. 5) AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI DI A’I'I‘IVITA N 7—17.72:2787.:3]47 o _ -lagigzg
6) VARTAZIONE DELLE RIMANENZE . .2.045.002 y -200.504
_7) ACCANTONAMENTI PER RISCIHI EVARI qigjoq4s  -168837
_®ALTRIONERIEPROVENTL . 789088 506659
9) COSTRUZIONI INTERNE 552.630 488.998
COSTI OPERATIVI ~-15.147.543 -18.007.470
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Dettaglio dei costi operativi

1) ACQUISTO DI BENI E MATERIALI
) a) Pre.staz1on1 esterne per | la produzmne
b) Fomltule chvm 5

c) Costi generali
_r d) Costi commelcjuii 7
<) Spese di vendita e
2) COSTI PER SERVIZI

 Tiitti passivi generali

Fitti passivi mdustmah

3) UTILIZZO DI BENT E SERWZI DI TERZI N

N a) Salarl e stipendi

_b) Onerl i li

d) Benefici dl ﬁne 1apport0 e quiescienza

Situazione Patrimoniale al 31 Ottobre 2018

31/10/2018 31/10/2017
-8.145.508 -8.031.625
S— S _~63.352
-1.617.362 -1.950.714
L ok *"_"’.;9'.5;5’;
. m485310 8.504
_.78.587.456 -4.143.194
Jomzon o -191516
otmizom -192.212
3818692

7249916

_ -235. 042'

&) Altri costi L e 47 876 . Ti65119
4)COSTIDEL PERSONALE I B:279.840 -4.945.282
a) Amm tn d.l 1n1mob111zzazmm n}:a_t_euah o . L 7418__.1__9_9__ S «439_.9__2(_5=

‘ b) Amm.u d1 1mmoblhzzaz10n1 immateriali R i ~_~8og.ogr “791.547
Svalutazmmdlunmoblhzzazlom - o ) 0
. Accantona}n_(;]]tl per svalutazmm d1 credltl ] L 183 o o
)AI\fIl\-iORTAM_ENTI E SVALUTAZIONI DI ATTIVITA -1 228 374 _..1.231.473
_Variazione rimanenze materie prime - sussidiaie B 1.858.097 . 431094
Variazione Rimanenze prod. in lavor, semﬂavm ati e fl.llltl 82264 -696.080
6) VARIAZIONE DELLE RIMANENZE . 2.045.002 -290.504
Accantonamen‘u galanma N -1281170 o __—168.837‘
VAccantonamentl md chentela agent[ e 2my% O
_7) ACCANTONAMENTI PER RISCHI E VARI 131045 -168.837
‘ Altri oneri / plgyggu__pgg:}_;i_?\_(}_ pqg__qrd}ng11 _767._286_ ___79_.834_
8) ALTRT ONERI E PROVENTI 789.058 506.650
9) COSTRUZIONI INTERNE 552.630 488.998

L’incidenza percentuale del costo dei materiali sulle vendite di prodotto (al netto della variazione delle rimanenze) &
diminuita di cirea il 10% rispetto al precedente esercizio, grazie ad alcune commesse con marginalith superiore a quelle
che hanno avuto sviluppo nel corso dei primi 10 mesi del 2018 ed anche ad un leggero mix di fatturato pit favorevole.
Risulta addirittura pitt marecata Fazione svolta nella riduzione degli altii costi per la produzione (servizi) ed in generale

per le spese di carattere generale.

3. Risultato delle attivita finanziarie

1 risultato netto delle attivita finanziarie risente in negativo del peggior andamento delle societd controllate e quindi di
una maggiore svalutazione effettuata per adeguare il valore della partecipazione al valore del patrimonio netto alla data

di riferimento. {si rimanda alla nota 20 per dettagli).
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Sttuazione Pairimoniale al 31 Ottobre 2018

31/10/2018 s1/10/2017
__1(3) PROVENTI _DAI_._LF_._PARTE_CIPJ}ZI _ONI 60.000 70.000
' 11) ALTRI PROVENTI FINANZIART i O aaasy 35761
. 7279857

uterenze campio passive (perafive - s

Differenze cambio paésii;e ) ) ) ;143 .d3i

Differenze cambio aktive Operative 61.869

Differenze cambio attive i .B6g

13) UTILI E PERDITE SU CAMBI -81.161

Rivalutazioni 70.341

Svalutazioni - -849.524

14) RETTIFICA DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE 770,183

RISULTATO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE ~1.037.044

4. Imposte correnti e differite
31/10/2018 31/10/2017

Correnti 123.260 -
Differite i 7 S -
Esercizi precedent - -
15} IMPOSTE CORRENTI E DIFFERITE 123.200 -

Imposte correnti

L'IRAP corrente dell’esercizio & caleolata, su base regionale (aliquota 3,9%), sul reddito imponibile stimato dell’anno.
L'TRES corrente dell'esercizio & calcolata con aliquota del 24% sul reddito imponibile stimato dell’anno.

TImposte differite

Rispetto al precedente esercizio non i sono stati cambiamenti nell'importo delle imposte differite stanziate a bilancio.

Costa di ricerca e suthuppo (non capitalizzabili)

I costi di Ricerca e Sviluppo non capitalizzati ammontano a Euro 3,461 milioni, e riguardano attivita di studio e ricerca di
base o applicata, svolta da ingegneri e personale tecnico specializzato. Nel corso dell’anno sono state sospesi o capitalizzati

costi per un totale di Euro 0,553 milioni

5. Utlle {(perdita) per azione

31/10/2018 31/10/2017
Utile {(Perdita) per le finalitd della determinazione del risultato
per azione di base -1.573.616 -952.757
Noimisro erto pondarate df amoni porTa deteiminamiane " AR e s e R
dell'utile {perdita) per azione dibase: 4.412 ) . 4412
Utile (perdita) per azione di base (Euro): -356,6672 -215,9468
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L'vtile (perdita) base per azione & determinato dividendo I'utile netto delPanno attribuibile agli azionisti ordinari della
societd per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante Panno.

Dividendi
Nel corse del 2018 non sono stati erogati dividendi aghi azionisti.

6. Immobili, impianti e macchinari

I'valori relativi ai decrementi vengono evidenziati per il loro valore netto del costo storico e del fondo ammortamento.
Gli incrementi ammontano a Euro 0,021 milioni (nel 2017 Euro 0,093 milioni) e riguardano acquisti di attrezzature di
collaudo per Euro 0,005 milioni, acquisto di macchine elettroniche da ufficio per Euro 0,016 milioni; infine nell’anno
sono state portate a capitalizzazione Euro 0,052 milioni relativo al progetto per sviluppo PLM, mentre sono state portate
a immobilizzazioni in corso Euro 0,069 milioni per costruzioni interne di banchi di collaudo.

Al 31.12.2018 non sono presenti beni in leasing.

Costo Originario

. Altri
1 ¥ i ¥ 11 18
gif1z/za17 Inecrementi Decrementi Moviments 3ijf10/z0
“A.1.A) Terreni e fabbricati o 550.212 B _ o= - F ) - 550.212
A.1.B) Impianti e macchinari ] ~ 1.346.019 _ - -r - 1.946.010
zature industriali ) 4.790.69_5 4 1.786
A.1.D) Aliri beni 1.501.723 - 1112
AL1E) Imm.ineorsoengeonti 3 52.847 52.847 e Rt
1} IMMOBILIZZAZIONI MATERIAL B.650.405 52.847 - 674 8.687.342
Fondo Amm ortamento Ordinavio
31f12 /2017 Incrementi Decrementi Mofillzflnti 31/10/2018
A.1.A) Terreni e fabbricati ) 148334 23.289 o -r ] - 171.423

AL Ir;ﬁ:ianti em

452

;&1Cj Attrez'z_atﬁ_t_';aindusrriali r 3qq.'9741 B ’ )
A1.D) AIn:i b_eqi_
A.1.E) Imm.in corso e ) B o
1) IMMOBILIZZAZIONI MATERIALX 418100 5.034.593
Suldo Saldo Nelto cont.
Immabiliz, F.diamm.to
A.1.A) Terroni e fabbricati o 550.212 171.423 387.790

372.0_(_;1“

18.989

1 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 5.634.503 3.024.795

7. Immobilizzazioni Immateriali

I valori relativi ai decrementi vengono evidenziati per il loro valore netto del costo storica e del fondo ammortamento.

Tra gli investimenti in attivith immateriali si segnala per Euro 0,194 milioni la capitalizzazione di costi per lo sviluppo
delle nuove teenologie che potenziano il servizio di telecontrollo da remoto degli impianti fotovoltaici ed anche degli
inverter di grande taglia per applicazioni industriali.

Nella voce concessioni licenzi e marchi sono stati rilevati investimenti in software necessari per la riorganizzazione in
corso in seguito al cambio di proprietd avvenuta alla fine del precedente esercizio. In particolare il progetto di PLM Euro
0,053 milioni, licenze JD Ldwards per Euto 0,075 e licenze relative a programmi SW vari utilizzati in ambito R&D per la
parte rimanente (0,016 eurc M1). Non sono state effettuate svalutazioni.
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Costo Originario
q1/12 /2017 Incrementt Decrementi 31/10/2018

A.2.A) Avviamento ) - . - - . -

100.618,00 -

A.2.C) Diritti e brevetti o _ N ) o 100,618
A.2.D] Cuncessiuui_licen;eemnrchi ) 3.087.544 144.060 ) - o ;.23__1.6q4 )

e _ ABs641  to4m1z  1.228.328
2) INTANGIBLE ASSETS 16.603.825 821.815 194113 17.231.527

A.2.E) Immoi:ﬂ;zzagmm in corso e acconti 0938800

Costo Orviginario
31f/1z/2017 Incrementi Decrem enti 31/10/2018

A2A)Avviamento . T T T
A.2.B) Costiticercaesviluppa ) 10584888 - = 722.293 ~11.307.a81

10014587 s D A0 100575

A20) Duitdebrevetti . o
A.2.D) Concessionilicenzee marchi = 2786269 T, BO308 2.866.637

2.6 Costiimplanto e ampliamento T e
_A-2.B} Immobilizzazioni in corso e aceontd o e o
25 INTANGIBLE ASSETS 13.471.302 o 803.091 14.274.393
Saldo Saldo Netto cont.
Immobiliz. F.diamm.to 31/10/2018
‘ A2 A )Avvian}entor ) - - -

A2D) Costivicereaesviluppo . o L imb70976 1130781 0 1.363.795

A2 Difttebevett 008 00s75 43
A.2.D) Concessioni license e marchi oL . 3231604 (2866637 364967
~A.2.T) Altre immobilizzazioni immateriaki ) - - -
A2Q)Costiimpianto campliamento - S
A.f) Immobilimacionincotso eacconti  veBaa8 -

2) INTANGIBLE ASSETS 17.231.527 14.274.393

Le immobilizzazioni in corso si riferiscono a progetti di R&D con oggetto lo sviluppo di nuovi prodotti efo nuove
applicazioni. In particolare, dell'importo totale pari a Furo 1,228 milioni, Furo 0,422 milioni si riferiscono al
proseguimento del progetto di svituppo del della nuova CPU, Euro 0,423 milioni allo sviluppo del nuovo Inverter modulare
a 1500Volt (progetto in fase di conclusione) e Euro 0,180 alto sviluppo di nuove taglie di inverter.

8. Imvestimenti immeobiliari
Al 31,10.2018 non sono presenti investimenti immobiliari.
9. Partecipazioniin societid controllate, eollegate e controllanti
Si riporta di seguito la movimentazione delle partecipazioni in societd controllate rispetto al 31 dicembre 2017:
Nel corso del 2018 & stata costituita una nuova Societid Estera, Sanferno Singapore, partecipata al 70%, con un capitale
sociale pari a 50.000 euro. Nel mese di Settembre si & concluso inoltre il processo di liquidazione della Societd Santerno

Shangai Trading Lid - China, ora non pit attiva,

Non esistono partecipazioni in imprese collegate e controllanti. Il valore delle partecipazioni é stato ridotto al fine di
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adeguare il loro valore alla reale consistenza patrimoniale delle stesse. In alcuni casi — come evidenziato nella nota 20
relativa ai fondi rischi - & stato altresi accantonato un importo per tener conto della perdita realizzata dalle stesse nel cotso

dell’esercizio 2018.

Siriporta di seguito il prospetto delle partecipazioni superiori al 10% al 31 ottobre 2018 (art.126 Reg. Draghi del, Consob

Situazione Patrimoniale al 51 Ottobre 2018

3 .
11971/'99):
Numero P.netto Utile P.Netto Quota .
ante Vulore di
Denominazione Sede legale Capitale soctale azioni/ risultato (perdita) g1.a0.2017  divetta 31‘;"';‘1:317
quote 2018 F1/10{2017 s
Valuta Importo Totale (ctv. Curo) (ctv. Tura) {ctv. Euro) (Euro)
Elelronica Santerno
Indusiria E Comercio
Lida Minas Gerais (Brasile) REAL 17.348.011  17.34R011 30176 -509.414 -479.238 99,66% -
Eleltronica Santerne
Espana §.I. Valencia {Spagna) EURO 1.003.006 1.003.006 993.108 203.600 1.196.798  100,00% §50.072
Santemno Inc. San Francisco usp 1000 1.000 -72B.082 -250.830 -o78912 100,00% -
Santerne South Africa  Cape Town (South
Pry Ltd Afriea} ZAR 25.355.377 100 s87.105 213.947 fiori42  100,00% 801142
Eleltranica Santerno Cape Town (South
South Afriea Africa) ZAR 1.000 1.000 -657 54.097 54.240 100,00% 68
Santerna Chile Spa Santiago (Chile) CLP 300.000 400.000 605 95.786 66351 100,00% A41
Santerno Asia Privale
Lid Singapore Euro 50.000 50.000 50.000 -57.388 ~7.388 70,00% -
10. Attivita finanziarie e Alhre Attivitd Non Correnti
31/10/2018 31/12/2017
5.1) Credifi e finanziamenti non correnti 1.605.467 706.911
5) ATTIVITA' FINANZIARTE NON CORRENTI 709.911
6) IMPOSTE DIFFERI - 2.255.545
7:1) Crediti commerciali non correnti B T -
7.2) Altvi crediti non correntt. , , 164.314 120602
7) CREDITI COMMERCIALI E ALTRI CREDITI NON

CORRENTI 164.314 120.602

Crediti e finanziamenti non corrent!

L'importo di Euro 1,605 milioni & composto da un eredito nei confronti della partecipata Eletronica Santerno Industria e
Comeicio do Brasil Ltda per fatture scadute da oltre un anno per Euro 1,108 milioni, mentre per 0,407 milioni &
rappresentato da crediti verso la controllata Santerno South Africa.

Impaoste differite attive e passive .
Non sono state stanziate a conto economico differite attive. In allegato si riporta la composizione del dato a bilancio cosi
come stanziato negli esercizi precedenti,
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Deserizione differenza Imposte Effetto Effetto Imposte
differite a Conto Patrimoniale Differite
31.12.2017 Economico 31.10.2018
Ammortamenti ¢ svalutazioni 567.808 ... 567898
Valutaziomecrediti .. 219509 219569

Premi del personale -

TOTALE 2.255.545

15.804

77606

BB 08 e e

7640

15.804
1.382.308

77.606

2.255.545

Altri crediti Non Correnti

Gli Altri erediti non correnti sono costituiti da depositi cauzionali per contratti di affitio, utenze e noleggi.

11. Magazzino

La composizione del magazzino al 31 ottobre 2018 risulta essere la seguente

31/10/2018

A.a) Materie prime, sussidiarie, co

_ADb) Prodotti in lavorazione-semilavorati

6.5_1__1.14_4_._

31/12/2017

A.) Lavori in corso su ordinazione et e Tt T
AdProdottifinitiemerd 5491001 537762
Af) Merci in viaggio . gsEm
A) Rimanenze di magazzino Valore Lordo 12.077.346 v 10.030.609
_B) Fondo svalutazione magazzino - 3.915.417 - 73.9878.793‘
A) Rimanenze finali valore netio 8.161.928 6.041.816

11 valore delle rimanenze al 31 ottobre 2018 & valutato al minore tra il costo ed il valore di mercato delle stesse ed & al
netto di un fondo svalutazione di Euro 3,915 milioni, accantonato per la quasi totalitd negli esercizi precedenti

Il Fondo svalutazione magazzino & stato movimentato nel seguente modo nel corso del 2018:

B.a) Fondo svalutazione materie prime,

r

sussidiarie, consumo 3.988.793 31.205 - 104.641 3915417
B.b) Fondo svalutazione prodotti in _ i _
lavorazione e semilavorati

B.c) Fondo svalutazione prodotti finiti e } } }
merci

B) Fondo svalutazione magazzino 3.988.793 - 31.265 104.641  3.915.417

1l deeremento avvenutio nel corso del 2018 & relativo a rottamazione di beni interamente svalutati presso smaltitori

autorizzati,
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% SANTERNO

12. Crediti commerciali ed altri erediti

A) Crediti comm. li COLI‘eﬂtl mtel company - - Valore netto

B) C1ed1t1 comm 11 collentl vs. teul Va]om netto

2 1) Cl ed1t1 commerc1ah col rentl

Altu [ay edItl tere

2.2) Altri crediti correnti

Sttuazione Pafrimoniale al 31 Oftobre 2018

31/12/2017

31/10/2018
| 4391659

1. 555 689
1.555.089

1.834-.1_;;6 '

CORRENTI

10.354.225 11.995.160

I erediti commerciali correnti al 31 ottobre 2018 si attestano a Euro 8,799 milioni rispetto a Euro 10,161 milioni del

precedente esercizio, con una riduzione di circa 0,450 milioni di crediti vs terzi rispetto al 31 dicembre 2017.
La movimentazione del fondo svalutazione crediti & la seguente:

gif1z/2017 incrementi decrementt 31/i2/2018
F. Sval. crediti commereiali 583.102 7.183 -195.676 304.609
F. Sval. Altri crediti - - 0
Totale 583.102 7.183 -394.609 394.609

Il decremento del Fondo Svalutazione Crediti commerciali é relativo ad utilizzo del fondo per Furo 0380 milieni per

capertura di perdite su crediti rilevate nelPanno ma relative a vendite di anni precedenti.

I crediti commerciali intercompany sono cost dettagliati;

31/10/2018 31/1z2/2017
Enertronica S. P AL 161 601 851.280
.Enertronu:ﬂ SA pty ltd T 957 507 -
Eletronica Santerno Industria Gerais E Comercio Ltda (Bl asﬂe) 1.525.165 .
'Elettlomca Santetﬂa_mpanaValénc1aSL{&mgna} ’ B ) a7 047 o
ISanI:clno Inc. (Sa:r?f‘:;;;::(; US) ) 780 124 T
.Santmno oul ertd (SuuthAﬁu:a) 749.769 T
'Santerno Sha Ltd (Chlna) o
Santm no Asia Pri n'ate Ltd 20.665 T N
Santerno éhﬂe o 95173 33.616
B B T sagee
7 7 3.546
- i PR 3 o7i
CREDITI COMMERCIALY INTERCOMPANY 4.391.659 5.257.539
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Gli altri crediti verso terzi sono cosi dettagliati:

31/10/2018 3i/12/2017
Credltllva 87.975 213.720
‘Crechtl per lmposteicorrentl - . 755 933 - 747 1037
”Altrlcredltl tributari cmmmm T 95.344 o 95-344 A
Crediti v/dipendenti S e sam
VCLedIth/IStltlltl plev1den21ah T 3 241 P 7716 358 ‘
' 1t11c1ed1t1 S 240 751 T 250 387 ‘
RatelBEISCOIltlattIVI 7 - o 77”'771 :345 S 549, 671J
ALTRI CREDITI TERZL 1.555.089 1.834.136

I crediti commetciali sono infruttiferi e hanno generalmente scadenza compresa tra i 30 e i 9o giovni. I} valore dei crediti
commerciali verso terzi & rettificato da un fondo svalutazione pari a Euro 0,394 milioni, a fronte di crediti di dubbia
recuperabilita.

14. Disponibilita liquide

I depositi bancati a breve sono remunerati a tasso variabile. Si rinvia alla nota 16 per maggiori dettagli sulla posizione
finanziaria netta.

31/10/2018 31/12/2017
4.2)C/Ce deposm bancari 512.287 3760.741
4) DISPONIBILITA' LIQUIDE 519.761 383.648
15. Patrimonio netto
31/10/2018 31/i2/2017
1) Capitale sociale 4.412,000 4.412.000

Sociec/qumento capitale

1.547.243

3) Utili/Perdite riportati - 366895 - 366.895
‘5)A1tre riservc IAS/TFRS .. 15034  15.084
‘R.lsultato del per: mdo ) N - 1L578.616 - 9529757
Patrimonio netto di gruppo 4.033.766 5.007.382

L’'Assemblea degli Azionisti del 12 aprile 2018 ha deliberato di portare destinare la perdita dell’esercizio 2017 pari a
952.757,13 Euro alla riserva “perdite esercizi precedenti” e di approvare contestualmente, la copextura di tale incremento
di riserva mediante riduzione di pari importo della “Riserva Soci Storici”

La societd ha emesso un'unica categoria di azioni ordinarie che non attribuiscono un dividendo fisso.
Non sono stati emessi altri strumenti finanziavi che atiribuiseano diritti patrimoniali e partecipativi.
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Nel seguente prospetto si espone P'ammontare delle voci di patrimonio netto analiticamente indicate per origine, possihilita

di utilizzazione e distribuzione.

Situazione Patrimoniale al 31 Otiobre 2018

Natura/Descrizione

31/12/2017

Movimenti
2018

31/10/2018

Possibilita di

ulilizzazione

Note

Quota
disponibile

Capitale sociale:

Capitale Sociale interanente versato
Versamento soci conto futuro aumento di
capitale

Tiscrve di capitale:
Versamento soci a fondo perduto

Riserva Soci storici

Riserve di utili:
Riservalegale

Riserva stragrdinaria e Uilia nuovo
Riserva attualizzazione benefici ai dipendenti
{restatement)

Riserve di Patrimonio Netto

Riserva attuatizzazionc benefici ai dipendenti

Risultato diperiodo:

Totale

4.412.000

4]

2.500.000

- 366.895,00

15.034

-952.757

-952.757

952.757

4.412.000

0

1.547.243

-366.895

15.034

-1.573.616

5.007.382

4.033.766

ARBC

ABC

1.547.243

366.805

15.034

-1.573.616

-av8.234

Costi di sviluppo capitalizzati

1.380.233,00

T atale disiribuibile -

Legenda:
A: per aumenti di capitale

B: per capertura perdite
C: per distribuzione ai soci
(1) Limitazioni art. 2426 C.C.nr 5
(2) Effetto derivante dal restatemnt del principio contabile 1AS19 Revised adottato nel corso dell’esercizio 2oi2 in modo
retrospetiivo al 1 gennaio 2011

16. Passivita finanziarie
Di seguito si riporta la classificazione delle passivita finanziarie.

Passivita finanziarie non correnti

31/10/2018 31/12/2017
1.2.4) Passivita’ finanziarie non correnti 5.312.853 5.462.853
1) PASSIVITA' FINANZIARTE, NON CORRENTI 5.312.853 5.462.853

11 saldo di Euro 5,312 milioni & relativo a debiti finanziari con scadenza a medio-lungo termine verso Carraro International.
11 totale del finanziamento &l 31 ottobre 2018 ammontava a 5.562 milioni
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16. Passivita finanziarvie correnti

aif1o0/2018 31/12/2017
1.2,1) Dehiti finanziari e finanziamenti banche ¢/c 2,321,815 r 4.090.773
1.2.2) Finanziamenti Intercompany 650.000 200.000
1) PASSIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI 2.971.815 4.290.775

Il saldo di Euro 2,921 milioni é relativo a:

- debiti finanziari verso Carraro International relativi ad un finanziamento quota parte con scadenza a medio termine
per di Euro 0,250 milioni

- debiti verso banche per finanziamenti a breve e utilizzi di ¢/e per Euro 2,305 milioni

- debiti finanziari verso Societa controtlata Elettronica Santerno Espana S.L per Euro 0,400 milioni

- altri debiti finanziari minori per Euro 0,015 milioni

La posizione finanziaria netta é dettagliata di seguito:

Posizione finanziaria netta 31/10/2018 g1/12/2017
Finanziamenti passivi non correnti 5312853 5462853
Passivita finanziarie non correnti: 5.312.853 5.462.853
_Finanziamenti passivi correnti ...2321.815 4090773
(Altre passivita finanziarie corventi _...b50.000 200.000
Passivita finanziarie: 2.971.815 4.290.773
Crediti e finanziamenti attivi non correnti | - 1605487 ~799:911
_Crediti e finanziamenti attivicorventt. _"565.000
(Altre attivita finanziarie cortenti ) R
Attivita finanziarie: -1.605.467 -1.274.911
Lassa e e oL TAA74 8907
Conti correnti e depositi bancari 515287 379741
Disponibilita Lquide: -519,761 -383.648
Posizione finanrziaria netta 6.159.440 8.095.067
di eui debiti / (crediti):
- non correnti 3.707.386 5.462.853
- correnti 2.452.054 2.632.214
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17, Debiti commerciali ed altri debiti

) Debiti comn}e}'ciali Intercompany

Debiti commerciali correnti vs. terzi

Altri debiti Intercompany

Sttuazione Patrimoniale al 31 Ottobre 2018

31/10/2018
e 12.687.905

386389

A3:374:294

31/12/2017

_1.587.004
. 9291689
_10.878.693

R 593.624 15488
Risconti passivi Intercompany N . 4324 e
Altre passivitd correnti ve. texai .. 2197:562 1908783
2.2) Altri debiti correnti 2,795.510 1,924.271
2} DEBITI COMMERCIALI E ALTRY CORRENTI 16.169.804 12,802.964
_3) DEBITI IMPOSTE CORRENTI - 123.260

I debiti commerciali non producono interessi e sono mediamente regolati tra i 30 e 1120 giorni.
All'interno della medesima voce sono presenti quote di ricavi di competenza di esercizi successivi per Euro 0,673 milioni
relativi a contratti attivi di estensione garanzia stipulati negli anni in corso e precedenti ma con competenza economica
pluriennale e Euro 2,666 milioni relativi ad anticipi clienti.

In seguito i debitf Intercompany dettagliati:

31/10/2018 31/12/2017
Enertromica8.pA. L 137-459 jod.12z
Lletronica Santerno Industria Gerais E Comercio Ltda (Brasile) 46.258
FElettronica Santerno Espana Valencia 8.L (Spagna) L7298
. Enertronica Panama i e 8.221 T
Santerno South Africa Pty Ltd (South Afiica) 480228 - 8201
SantemoChile .. . 220248 B
Carvaro Drive Tech Spa . 12.954 12954
Santerno Asia Private Ltd .. 14800 -
CavaroSpa L. . 1.066.878 1032539
Carraro Technology India 15.610 3.655
Totale intercompany 2.075.452 1.587.003
Gli altri debiti verso terzi sono cosi dettagliati:
31/10/2018 31/12/2017
Altri debiti tributari 3.685 4.724
iﬁébitiﬁ/fstituti ﬂi previdenza soci;ﬂe - o _14;26879 R 2;31776 .
Debitiv/dipendenti 671.081  seagse

Irpéf dipendenti e Vcr(r)rll;{lorato;'i
W]i)ré]:;itri;"/rcionsiglio di ﬁmminisgrazion.na-
Auu dEb[tl_tel P

“Ratei dipendent

Altri ratei passivi

Risconti passivi

658 259-

105.809 101.123
9519 R

318.150 -
G e B97

744971 666.803

Altre passivitd correntivs. terzi

2.197.562 1.008.783
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19. Trattamento di fine rapporto /quiescenza (benefici ai dipendenti)

In base alla Legge n. 296/06, con effetto a partire dal 30 giugno 2007, le quote TFR maturate successivamente al 1 gennaio
2007 devono essere versate ad un apposito fondo di tesoreria istituito presso 'INPS ovvera, su indicazione del dipendente,
ad un apposito Fondo di previdenza complementare. Con tali versamenti la voce relativa al TFR non & pill interessata da
accantonamenti.

Numero dei dipendenti
Il numero dei dipendenti & cosi ripartito per categorie:

31/12/2017 Incrementi Decrementi 31/10/2018
Dirigenti 4 - [s} 4

II:.I'lplegﬂtl e quadrl 84

Ld
97
31/12/2017 Incremento Decremento 31/10/2018
Trattamenm fine rapporm operal 2.540 - - 2.540
Trattamenm ﬁne rappm to lm 'egatl dlugentl 1 303 717 280.5090 r 1 078 097
Crediko trattamento fine rapporto tesm eria 1nps - 77 3. 989 - - 141.303 - 632.686
4 1) Traﬂamento ﬁne 1app01'to 532 267 r 280.90§ 365.226 447.951
TFondo qmescenza & simili - - . - -
4) FONDI TFR, PENSIONE E SIMILI 532.267 280.909 365.226 447.951

20. Accantonamenti per rischi e oneri
La vace & cosi dettagliata:

31/12/2017  Incrementi Decrementi 31/10/2018

Passivitda NON Correnti
5 4)Altr1f011d1 non cuuentl 36.006 2.575 306 30.174
Passivita Correnti

4 1) Fondo galanzm 482.700 128.470

4 2) Fondo accantonamentlv

4 3) Fondo 1lst1uttmaz10ne 125.929 - 125.929 -
4.4) Fondo peldlte futme su pal tec1paznom 687.104 776,219 - 1.463.323
4) FONDI PER RISCHI E ONERI 1.414.884 904.689 500.044 1.819.529

L’accantonamento garanzia prodotti & stato inerementato per Euro 0,128 milioni ed utilizzato per Euro 0,255 milioni per
coperture costi di garanzia su vendite prodotti di esercizi precedenti.

11 fondo ristrutturazione é stato utilizzato per Euro 0,125 milioni in quanto non ritenuto pit necessario a conclusione del
processo di riorganizzazione aziendale.
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Il fondo accantonamenti vari riguarda lo stanziamento per eventuali premi MBO (Management By Objectives) ed & stato
decrementato per Euro 0,119 milioni in quanto ritenuto sovrastimato.

1l fondo perdite future riguarda principalmente I'accantonamento per copertura delle perdite realizzate dalla societd
controllata Santerno Inc nel corso dell’esercizio 2018 per Euro 0,292 milioni e dalla controllata Eletronica Santerno do
Brasil per Euro 0,479 milioni L'importo residuale di 0,005 milioni & stato accantonato per copertura perdite della neo
costituita Santerno Asia Private Ltd. Il dettaglio della movimentazione & comunque riportato nella tabella seguente:

Fondo perdite future su partecipazioni g1/12/2017  Incrementi Decrementi 31/10/2018

Lletronica Santerno Industria Gerais E

Comercio Ltda {Brasile) - 479.239 - 479.239
Santerna Ine. (San Francisco —US) ' 687.164 S 291.808 . . 978912
Santerna Asia Private Ltd - 5.172 - 5172
4) FONDI PER RISCHI E ONERI 687104 770,219 - 1.463.323
¥HEEE
6. IMPEGNI E RISCHI

31/10/2018 31/12/2017

Clienti - garanzie richieste per esecuzione contratti

" 645.000
TOTALE

645.000

Gli impegni e rischi sono costituiti da fideiussioni emesse da Istituti Bancari a favore di clienti a fronte di anticipi su
contratti ricevuti e di garanzie richieste a fronte di obbligazioni contrattuali di buona esecuzione dei contratti.

HEEER

7. COMPENSI CORRISPOSTI AGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DIREZIONE E CONTROLLO

L'ammontare dei compensi spettanti all'Organo Amministrativo per il periodo gennaio - ottobre 2018 & indicato nel
seguente prospetto:

Nome e Cognome Carica Durata della cavica Euro /ooo
Presidente ed Triennio 2016-2018 (da assemblea

Nardi Vito Amministratore Delegato [30.11.2016) 58
Triennic 2016-2018 (da assemblea

Giudice Alessandro Francesco | Amministratore 30.11.2016) 25
Triennto 2016-2018 (da assemblea

Gomiero Enrico Amministratore 30.11.2016) 42
Triennio 2016-2018 (da assemblea

Ploceo Paolo Amministratore 30.11.2016) 17
Triennic 2016-2018 (da assemblea

Carraro Tomaso Amministratore 30.11.2016) 17
Triennio 2016-2018 (da assemblea

Secchieri Franceseo Presid. Collegio Sindacale |30.11.2016) 12

) T Triennio 2016-2018 (da assem blea " }

Angela Montanari Sindaco 30.11.20186) 8
Triennio 2016-2018 (da assemblea

Enrico Pernigotto Sindaco 30.11.20186) 8
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8. EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI CHIUSURA DEL BILANCIO

Non si segnalano eventi successivi significativi tali da comportare effetti sul bilancio e sull'informativa.

KA

INFORMAZIONI AT SENSI DELL’ART. 149-DUODECIES DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOB

Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell’art. 149-ducdecies del Regolamento Emittenti Consob, evidenzia 1 corrispettivi
di competenza dell’esercizio 2018 per i servizi di revisione e per quelli diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di
revisione. Non vi sono servizi resi da entitd appartenenti alla sua rete.

valort in migliaia di Euro Corrispettivi di competenza 2018
Revisione contabile 43,4
Organo di Controllo 4,0
Totale 30

I compensi per la revisione contabile si riferiscono per 13,4 Euro/oco alla BDO Italia S.p.A. il cui mandato & terminato con
la certificazione del bilancio al 31 dicembre 2017. Per la rimanente parte si riferiscono alla quota di competenza per la
revisione contabile che, a partire dal bilaneio del 2018, verra svolta da KPMG Italia,

Partecipazioni nella societa degli organi di amministrazione e controllo e loro stretti familiari.
11 capitale sottoscritto alla data del 3t ottobre 2018 & detenuto da Enertronica S.p.A. per il 51%, da Carraro S.p.A. per il
27,36% e da Carraro International S.A. per il 21,64%.

11 Presidente

é/‘ll L

Vito Nardi
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