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Signort Azionisti,

la societd Elettronica Santerno S.p.A. ha come oggetto Pesercizio dell’attivita di progettazione, ingegnerizzazione,
commercializzazione, vendita e assistenza tecnica post vendita di inverters per applicazioni industriali e
produzione e vendita di sistemi per la generazione di energia da fonti rinnovabili, gestione della qualita
delPenergia sulle reti distributive di bassa tensione e produzicne diffusa dell’elettricitd. Tnoltre gestisce Ia
Business Area Electronics a cui fanno capo societd italiane od estere attive nel medesimo comparto in cui opera la

societd stessa.
T} 2016 ha rappresentato per Santerno un anno di cambiamenti,

La novitd pit rilevante & stata quella dellacquisiziene avvenuta il 1 dicembre del 2016 — del pacchetto di
maggioranza della Societd da parte di Enerironica S.p.A,.attraverso un aumento di capitale dedicato alla fotura
crescita. 1l gruppo Euertronica & gii operante con successo nel campo delle energie rinnovabili e con il quale Ia
Societd ha avuto modo di avere rapporti commereiali nel corso dell'ultime biennio. L'ingresso del nugvo sacie di
maggioranza potra sviluppate sinergie importanti sia a livello di modello di business che di offerta commercials
sul mercato. La continua e significativa presenza del socio storico (gruppo Carrato) contribuird alla ripartenza
della societi e delle sue controllate; tutto ¢id & stato riflesso nel nuovo piano industriale che vede ridimensionati i
volurni di fatturato basati sulla videfinizione del portafoglio prodotii puntando sostanzialmente al miglioramento

della marginalitd grazie ad una pili razionale e contenuta strattura dei cost,

A fronte di un anmo che ha visto una impottante riduzione del fatturato concenirata nel secondo semestre,
nell'ambite di un trend gid in diminuzione negli ultimi esercizi, la Societd ha risposto attraverso il ricorso a
procedura di CIGO, a partire da inizio giugno 2016, che ha riguardato — in modo trasversale — tutto il personale
in forza ed ha toceato punte di anche il 50% della forza lavoro disponibile. A conferma della volontd di operare
nel modo pitl razionale ed efficacie possibile —~ inoltre — si & avviata tina procedura di mobilita su base volontaria

che ha avuto inizio nel corso del mese di novembre ed ha trovato la sua rapida conclusione nel mese di dicembre.

Applicazioni per 'industria

L'Ttalia, da sempre primo mercato di riferimente per Santerno nel campo deli'Industrial Automation, ha
evidenziato un cale pur in um quadro maecroeconomico in lieve ripresa causate prevalentemente dalla
riorganizzazione avvenuta in corso d’anno della struttura vendite, resasi necessaria per fronteggiare una
razionalizzazione a livello complessivo della Societd, In Brasile si & registrato un impoertante calo del fatturato,
anche in questo caso ha influito la rlorganizzazione della struttura della filiale e lo spostamento della sede
operativa dallo stato di Minas Gerais allo state di Caxias Do Sul, con conseguente trasformazione della societd
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locale da unitd produttiva a filiale prettamente commerciale. Segnali positivi sono pervenoti dai paesi del West
Europe, Dach & NordAnietiea, ove si regisbia una crescita confortante in relazione anche alla pin elevata

attenzione e spinta commerciate profusa in tali aree geografiche.

Service

Nell'anmo & proseguita la crescita delle attivitd di service e after sales, it cui trend & positivo dal 2013; tali attivita
riguardano sia impianti fotovoltaici realizzati da Santerno (pitt di 4,1 GW installati nel mondo), sia impianti di
fornitori terai, in parte usciti dal mercato e in parte ancora presenti nel settore, In particolave I'Italia vedé una
crescita di oltre il 30%, ed anche il Sudafrica registra nurueri agsolutamente positivi. Risulta in calo — fisiologico
— il sudamerica ed in particolare in Cile, dove perd la ripresa & gia prevista per il 2017 con la conclusione di

importanti contratti di O&M sugli impianti Santerno realizzati riel 2014 e 2015,

Fotovoltaico

1l 2016 & risultato particolarmente difficile. a causa dello slittamento della chinsura def contratti in Sudafrica, e
alla mancata acquisizione delle gave / commesse i Cile e Sudameriea in generale. Alcune commesse aggiudicate
in Centro America (Panama) e nell’area del paesi mediterranei, rappresentano un segnale per una crescita
generalizzata nel 2017.

Santerno resta uno dei pid apprezzati produttori di inverter fotovoltaici utility scale e il consolidamento delle
relazioni commereiali eon alenni dei pid importanti investitori nel settore consente oggl di poter contare su

interessanti pacchetti di trattative e portafogli ordini peril 2017,

Dati generali
Di seguito vengono riportati e commentati i dati relativi all'esercizio 2016 comparati con Pesercizio precedente:

| .- o ST R LR -
2 SLiz.2016° © ¢ sniz.zois yﬁ_ , Diff. %
Falturato 23.087 33.428 -30,9
EBITDA -1.503 -0,5 -2.927 ~7,0 95,5
EBIT -6.213 -26,9 -5.987 17,9 -3+7
Risultato netto -10,667 -46,2 ~11.045 -33.,0 3.4
Ammaortaim. e svalut, 4.710 20,4 3.660 11,0 28,7
Investimenti 458 985

Pos. finanziaria netta ~8.206 -0.461

1l fatturato-al 31 dicembre 2016 si attesta a 23,1 miljoni di Euro, in contrazione del 30,0% vispetto ai 33,4 milioni

di Eure del precedente esercizio,
La ripartiziofe del fatturato tra terzi e intragruppo & la seguente;

(valori in Euro migliaia)

Fatturato 31,12,2016 % 31.12,2015 % dlﬁ:'iyf.llga %
Fatturato terzi 18,265 79,1 20.733 62,0 -11,9
Fatturato
Business Area Electronics 4.765 20,6 12.684 38,0 62,4
Fatturato 57 0,3 1 0,0 LI,

Vs parti correlate
TOTALE 23.087 100,0 33.428 100,0 -30,9




Elettronica Santerno S.p.A, Bilancio al 31.12.2016
Relazione siilla gestione

La destinazione del fatturato per area geografica & esposta nella seguente tabélla;

a) vendite

valori in Buro wigliaia 31.12,2016 % 31.12.2015 % difff;ﬁ?;a %
Sudalics 4416 17,8 (74 34,6 -64,4
Panama 3520 15,2 343 1,0 920,2
Germania 905 2,0 - 0,6 336,9
Brasile 870 23,8 1379 4,1 36,9
Usa 883 28 317 0,9 178,5
cile 567 2.6 8.258 24,7 -92,8
Altro 3.630 15,7 4234 17 43
Totale Estero 14.521 62,9 26,817 78,7 -44,8
Tealia 8.566 974 o 21,5 20,5
Totale 29,087 100,0 33.428 100,0 ~30,9
di cui: : -

Totale area U.E. 9,969 43,2 8.441 25,3 18,1
Totale avea extra U.E. 15.118 56,8 24.087 7447 47,5

1l fatturato dell'esercizio 2015 & stato realizzato per circa il 18% verso la controllata sudafricana per la conclusione
di due importanti commesse in tale area. Il secondo Paese per rilevanza & risultato essere Panama dove & stata

realizzata un’altra 1ilevante commessa nel eam po fotovoltaico.

La marginalit, seppure in miglioramento quella variabile, visente in modo significativo del calo di volumni
rispetto all'esercizio precedente.

L'EBITDA al g1 dicembre 2016 & negativo per 1,503 milioni di Faro (-6,5% sul fatturato) rispetto al valore
negativo per 2,327 milioni di Eura (~7,0% sul fatturaio} del 2015. L'EBITDA al netto dei costi non ricorrenti,
rvelativi alla ristrutturazione del personale, svalutazione di commesse di R&D e svalutazione dell'avviamento
iscritto in bilancio, sarebbe stato positivo per 1,903 milioni di Euro (+8,2% sul fatturaio)} rispetto al valoie
negative di 1,430 milioni di Euvo (-4,3% sul fatturato) del 2o15,

L'EBIT & negativo per 6,213 milioni di Eore (-26,0% sul fatturato) rispetto al valore negativo di 5,987 milioni di
Furo {-17,9% sul fatturato) del 31 dicembre 2015. I/EBIT al netto dei costi non ricorrenti, relativi agli eventi
sopra citati, sarebbe stato negativo per 2,807 milioni di Furo (-12,2% sul fatturato) rispetto al valore negativo di

4,204 milioni di Euro (<12,6% sul fatturato)del 2015.

Nel 2016 gli ammortament! sono pari a 1,616 milioni di Eure (3,660 milioni di Eure al 31 dicembre 2015), e
complessivamente nel bilancio della Societa sono riflessi gli effetti di una svalutazione parziale delle commesse di
RE&D capiializzate e riferite al progetil nel setiore fotovoltaico per 126 mila Eure, a svalutazioni di poste

dell’attivo imimabilizzato (principalmente avviamenio) per un importo pari a 3,085 milioni,
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Gli oner finanziari netti ammontano a 0,781 milioni di Euro, 3,4% sul fatturato, in ealo rispetto a 1,429 milioni di

Euro, 4,3% sul fatturato del precedente esercizio per effetto del minore indebitamento medio del periodo,

Dopo yettifiche di valore di partecipazioni negative per 2,715  miliont di Euro e imposte differite attive per circa
Per 9o mila Euro, lesercizio 2016 chiude con una perdita di 10,667 milioni di Euro (-46,2% sul fatturato) che fa
seguito alla perdita di 11,045 milioni di Euwro (-33,0% sul fatturato) del 2o15. Al netto delle componenti
straordinarie, relative a costi di vistrutiurazione del personale, svalutazione commesse di R&D il risultato netto

sarebbe stato in perdita per 7,261 milioni di Euro (-31,5% sul fatturata).

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2016 & negativa per 8,206 milioni di Euro rispetto ai 9,461 milioni
di Euro del 31 dicembre 2015, per effetto della conversione del credito finanziavio della controllante Carraro

International in aumento di capitale per complessivi e eopertura perdite per 9,483 milioni di Euro,

Nell’esercizio 2016 sono stati effettuati investimenti per 535 mila Euro (2,0% sul fatturato) rispetto ai 982 mila
Euro {2,9% sul fatturato) del 2015. Trattasi prevalentemente di progetti di R&D destinati allo sviluppo di nuovi
prodotti,

Ricerca e Innovazione

Nel 2016 sono stat{ sostenuti costi per Rieerca e Innovazione per complessivi 1,998 milioni di Euro, rispetto ai

costi sostenuti nell'esercizio 2015,per 1,627 milioni di Euro.

Nel corso dell’anno 2016 le attivitd di ricerca e sviluppo si sono focalizzate principalmente sui prodotti per
applicazioni di automazione industriale (completamento offerta inverter PENTA, rilascio nuove schede
d'interfaccia per comunicazione dati e sviluppi software su prodotti odierni e futuri), senza trascurare perd il
completamento della progettazione della nuova famiglia di inverter fotovoltaici “utility scale” modulari (con una
gamma decisamente ampia di parametri applicativi e taglie di potenza), e senza far maneate il contributo di R&D
alla gestione attiva delle coinmesse in corso rignardanti il mercato fotavoltaico ed al supporto del prevendita e

service per entrambe le linee di business di Santerno.

Personale

Personale in carvico

Ti personale in carico al 31 dicembre 2016 & pari a 87 persone, di cui 2 con qualifica di Dirigente e 82 con qualifica
di Quadro ed Tmpiegato e 3 Interinali; la sitvazione evidenzia un calo di 25 persone rispetto al precedente
esercizio, in cui il personale complessivamente in carico ammontava a 112 persone. Nel corso del 2016
Tlettronica Santerno SpA ha fatto ricorso a Cassa Integrazione Ordinaria, & nel mese di novembre ha avviato una
procedura di mobiliti conclusasi nel mese di dicembre 2016 cui hanno aderito in forma volontavia 15 persone.

Non sono previste per il 2017 ulteriori attivita di ristrutturazione del personale.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTT NELLESERCIZIO 2016
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H 30 novembre del 2016 la compagine societaria si & modificata per effetto del’atmento di capitale a pagamento
sottoscritto da Enertronica S.pA., , gruppo operaunte nel campo delle energic rinnovabiti. '

L'apporto di capitale da parte di Enertronica $.p.A & tale da raggiungere il controllo di Elettroniea Santerno S.p.A
attraverso Ia quota del 51% di Elettronica Santerno S.p.A., mentre Carrare S.p.A. e Carraro International S.A.

rimangono nel capitale di Santerne con una partecipazione complessiva pari al 49%,
PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZL A CUI ELETTRONICA SANTERNO It ESPOSTA

Rischi connessi alle condizioni generali dell’economia

La situazione economica, patrimeniale e finanziaria della societd é influenzata dai vari fattori riconducibili al
quadro macrc-economice generale, guali le variazioni del prodotto nazionale lordo, Yandamento delle

costruizioni, il costo delle materie prime ed il livello di fiducia delle imprese.

La dinamica dell’economia globale e del commercio internazionale anche nel 2016 & stata caratterizzata da

instabilitd pur con qualche segnale di ripresa, manifestatosi anche in Italia, in particolare nel secondo semestre,

Le prospettive pet il 2017 sono in miglioramento rispetto all'anne precedente nei paesi avanzati, wa la debolezza
delle economie emergenti frena 'espansione degli scambi globali e contribuisce a comprimere 1 prerzi delle

materie prime. Le proiezioni dell’attivith mondiale prefigurano per 1'anno 2017 nuna modesta accelerazione,

Rischi connessi at risultati

Eventi di rilievo macro-economico, quali un incremento generalizzato e significativo dei prezzi delle principali
materie prime, un calo rilevante della domanda in uno dei mereati primari di sboceo della societd, perdurante
incertezzn e volatilitd dei mevesti finanziari e dei capitali, negativo andamento dei tassi di interesse e sfavorevali
oscillazioni nei rapporti di cambio delle principali valute verso le quali la societd & esposta potranno incidere in
maniera negativa sulle prospettive e sull'attivita della societd, nonché sui suoi risultati economici e sulla sua
situazione finanziaria. La redditivitd delle ativity della societd & soggetta, incltre, ai rischi legati alla solvibility
delle controparti, nonché alle condizioni economiche generali dei paesi in cui la societa svolge le proprie attivita
industriali e commerciali olire che alle inceriezze derivantt dai cambiamenti normativi che regolano il mercato

fotovoltaico nei paesi in cui opera.

Rischi connessi al fabbisogno di mezzi finanziari

1l rischio di liquiditd per 1a socfetd é collegato principalmente all’attivazione e al mantenimento di un adeguato
funding a supporto dell’attivita industriale del Gruppo Enertronica, a eui la societd appartiene.

La raccolta di mezzi finanziari, coerente eon 1 piani a bhreve e medio termine, & destinata a fmanziave sia il capitale
circolante, sia gli investimenti in immebilizzazion! necessari a garantire una capacitd produttiva adeguata e
tecnologicamente avanzata. Tale fabbisogno & direttamente proporzionale alla dinamiea degh ordini dalla

clientela e del conseguante andamento dei volumi di attivita,
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I flussi di cassa prevedibili per I'esercizio 2017 includono, olive alla dinamica del capitale eircolante e degli
investimenti, anche gli effetti della scadenza delle passiviti correnti nonché gli effetti (in ipotesi di paritd di cambi

rispetto al 31.12,2016) della chiusurva degli strumenti finanziari derivati su valute in essere alla data di bilancio.

In considerazione del’andamento previsto dei volumi di vendita e della prosecuzione delle attivita finalizzate alla
focalizzazione sul mercato delle applicazioni industriali e sul segmento del service, ci si attende che la societ sia
in grado di generare risorse finanziarie con la gestione operativa tali da garantire un adeguaio sostegno agli

investimenti.

La gestione della liquidita, le esigenze di finding ed i flussi di cassa sone sotto il controllo e la gestione diretta
della Tesoreria del Gruppo Enertronica coaudivata dalla Tesoreria del Gruppo Carraro, che operano con

I'obiettivo di ammministrare nel modo pit efficiente le risorse disponibili,

Rischio di credito

Elettronica Santerno SpA anunovera tra i propri clienti i principali operatori nell'ambito delle energie vinnovabili;
la concentrazione del rischio & legata alla dimensione di tali clienti, peraltro bilanciata dal fatto che I'esposizione
del eredito & ripartita in controparti attive in avee geografiche diverse.

La gestione del credite & orientata ad acquisive di preferenza clienti di primario standing nazionale ed
internazionale per forniture ulivannuali; su tali basi si sono creati rapporti storici consolidati con i principali
clienti, Tali rapporti sono di norma regolati da contratti di fornitura ad hoe, Tl controlle del eredito prevede il
monitoraggio periodice delle principali informazioni economiche (inclusi i progranimi di consegna) e finanziarie

relative al cliente,

Salvo casi circoscritti e motivati da particolari situazioni di rischio controparte o rischio paese, di norma non
vengono acquisite garanzie sui crediti,
I crediti sono rilevati in bilancio al netto delle eventuali svalutazioni determinate valutando il rischio di

insolvenza della contropaite in base alle informazioni disponibili,

ANDAMENTO E PREVISIONI 2017

Grazie alle commesse nel settore fotovoltaico il fatturato nel 2o17 si manterrd in linea con il 2016, con un
miglioramento della marginality derivante da un differente mix di prodotii, maggiormente focalizzato sul
segmento service e industrial application ¢ da una struttura di costi operativi pitl snella rispetto all'esercizio

precedente,

PRINCIPI UTILIZZATI PER TA PREPARAZIONE DEL BILANCIO

I principi contabili e i criteri di valutazione utilizzati nella preparazione del presente bilancio sono stati applicati
in modo coerente rispette al bilancio d'esercizio al g1 dicembre 2015 e nella prospettiva della continuita

aziendale.
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ALTRE INFORMAZIONI

La societd non possiede azioni proprie, né azioni di controllanti, aiche per tramite di societd fiduciarie o per
interposta persona e non ha effettuato aleuna operazione nel corso dell'esercizio relativamente ai snddetti titoli,
Le operazioni con parti correlate, intervenute nel eorso dell’esercizio, hanno dato tuogo a rapporti di natura
commerciale, finanziavia o di consulenza e sono stati esegutti alle normali condizioni ¢i mercato, nell'interesse
econommico di ciascuna societd coinvolta.

Non sono state poste in essere operazioni atipiche o inusuali rispetto alla normale gestione d'impresa e i tassi
d’interesse e le condizioni applicate (attive e passive) nei rapporti finanziari tra le varie societd sono in linea con
le condizioni di mercato.

Per le informazioni di dettaglio, cosi come richiesto dall'art. 2497-bis c.c., comma 5, relative alle operazioni

effettuate con paiti correlate, si rinvia alle Note Esplicative al Bilancio d’esercizio.

It Documento Progranmmatico sulla sicurezza della societd & in linea, per quanto attiene agli aspetti inerenti la

tutela della privacy, a quanto previsto nell’allegato b} del D.Lgs. 196/2003,

Signori Azionisti,
il bilancio al 31.12.20186, che Vi invitiamo ad approvare cosi come Vi & stato presentato, si chiude con una perdita

netta di Euvo 10.667.254,55 che Vi proponiamo di portave a nuove per il suo intero amymontare,

Castel Guelfo, 14 febbraio 2017

Il Presidente

Vito Nardi

Az smd
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ardinari

CONTO ECONOMICO
(valoriin Euro) NOTE 3iaz.zoi6  dicuinon 31.42.2015  dj cuinon
ricorrentl ricorrent
A} RICAVI DELLE VENDITE
1) Prodotti o _ . 18.049.130 e 28:733.025
_2) Servizi 476 — 4430079
3} Aliri ricavi 302,788 563.543 -
TOTALE RICAVI DELLE VENDITE 1 23.0806.529 33.427.547
A hig) di cul con parti correlate 4.821,641 18.695.190
B} COSTT OPERATIVI
... 1) Acquisti di beni emateriali 9.426.160_ . 20308490
. 2Sewvid 5.422.251 . BayL8og
__3) Utilizzo di beni ¢ sorviei di berai ~ 3i5611  B4pasmH
_.. D) Costi del personale e .. 6697612 7274091
5) Ammottament ¢ svalutazioni di atiivity 4.783,155 ___3.744.882
5.a) ammortamento di immob. materiall . 541,312 658279
5.b) ammeortamento di immob. tmmateriali 1.074.939 25902
5.¢) sualutagione di immobilizzazioni . 3.093.575  3.093.575 gBﬁ.og;g _ 886.099
5d) svalutuzione dicredii. e ... 73329 o 84.609
6) Varfazioni delle rimanenze o __3.356.499 364513
7) Accantonsmenti pet rischi e vari 3 B 146,720 1315005  896.956
. 8) Altui oneri e proventi ~281.301 792671
g) Costruzioni interne -507.427 -784.872
TOTALE COSTI OPERATIVI 2 20,290,190 39.414.43006
B bis) di cui con parti correlate 146,659 428.423
RISULTATO OPERATIVO -6,212.661 -5.986.889
C) RISULTATO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE
10) Proventi dapartecipaziond ...226:000 e 282:505
. 1) Altrl proventi finanziari N . 104512 .. 189520
_12) Costi e oneri finanziart .._ -886.240 ___ -1619.204
13) Utili ¢ perdite su cambi (netti) R o _-L048.284 . 475.563
14) Rettifiche di valore di attivitd fin. -2.G-0.641 -2.093.548
TOTALE RISULTATO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE 3 -4.544.653 -4.736.380
C bis) di eui con parti correlate -401,960 -783.889
RISTILTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -10.757.314 -10.7253.269
_.15)Imposte corventi e diffevite 4 90050 -Bo5.878 321613 -277.457
RISULTATO NETTO -10.607.255  -2.287697 -11.044.882 1.605.508
UTILE (PERDITA) PER AZIONE 5
- buse, per il visultato del periodo attribuibile agli azionisti
ordinari ~2.417,78 -3.681,63
- diluito, per il visultato del periode attribuibile agli azionist -2,417,78 -3.681,63
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

(valori in furo)
PARAGRATO 31.12,2016 31,42.2015
NOTE
RISULTATO NETTO DI PERIODO -10.667.255 -11.044.882
Altri componenti di reddito clie potrebbero essere viversati a conto
_economico in pertodi suceessivis U
Variazione della riserva i cash flow hedge S . 40559
Imposte sulle alire componenti del conto economico complessivo ] S Ati54
Totale altri componentd di veddito che potrebbero essere riversati a
_cotito cconomico in periodi snccessivis e . T 29405
Altri component di reddito che non saranno riversoti a conto
_economico in perfodi successivi: N o B L o o
_Variazione della piserva di ativalizsazione beneficl ai dipendenti =~ 19 . -9302 2579
Imposte sulle altre coimponenti del conto economico complessivo - ~ 1.085 - 709
Totale altri componenti di reddito che non saranno riversati e conto
economico in periodi successivi: 7,217 -1.870
ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO,
ALNETTO DEGLY EFFETTI FISCALL 217 27,5585

_TOTALE RISULTATO COMPLESSIVO DELPERIODO . 10674472

_.711.017.347
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SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARTIA

(valeriin Luro) NOTE gi.12,2016 31,12,2015
A) ATTIVITA' NON CORRENTL
1) Immobilizzazioni materiali 6 3.842.788 4.495.710
2} Immobilizzazioni jmmateriali g 3.310.722 6.828.652
menti immobiliari ___ e 8 - o e
__4) Paut, in societd controllate e collegate 9 __gr2ay9 . 975835,
.__41) Part. in societd controllateecollegate L972a79 . 975835
.5 Attivita finagziavie I o AOLLES __ 544.058
. s Creditic fingnglamentt - 1911559 544.058
__g bis) di cui verso parii correlate _ L9559 544-058 _
__6) Impuoste differite attive o _ o 2255545 2097857
7) Crediti eommerciali ¢ altr crediti . 12 196.107 194.458
7.1} Crediti commerciali i o e .
7.2) Altri erediti 196.107 194.458
TOTALL ATTIVITA' NON CORRENTI 12,488,900 15.130.570
B) ATTIVITA' CORRENTI
1) Rimanenze finaki N . o 13 5:822.450 ~9120.869
=) Crediti commerciali paltricrediti U __ 10523469 12646300
....2:1) Crediti commerciali _ e 9.408.687 74
_2.2)Altri erediti ) _ 1114782 1.534.565
__ 2Bis) di eui verso parti correlate _ o .  3.967.247 7.988.784
_3)Attiviea finanziarde _ 10 . B7os94 136652
3.1} Credili e finanzigmenti R . spago0 "
_ g.2)Altre attivitd finnziarie L o o 8194 _ 1342£
- 2,426
3 bis) di cui verso parti correlute e L 562,500 I
) Disponihilita liquide 3 14 888,951 - 905518
__gn)Cassa ) 2301 s
4.2) C/C e deposit] bancari 886.650 901.400
TOTALRE ATTIVITA' CORRENTI 17.808.504 22,809,345
TOTALE ATTIVITA' 50.294.464 57.945.915
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SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARTA

{valor in Euro}

A) PATRIMONIO NETTO
_ 1) Capitale Sociale
. 2lAlreRiserve
_8) Utili/Perdite riportati
. 4) Alreviserve TAS/TFRS

....5) Riserva attualizzazlone benefici ai dipendentl

NOTE

15

31.12.2016

—.A:412,000

31.12,2015

.. 3:000,000
...37:445223
~26.342.070

5566}

6) Risultato dell'esercizio -366.895 -11.044,882
TOTALE PATRIMONIO NEITO 4.060.139 3.001.610
B} PASSTVITA' NON CORRENTI

1) Passivita finanziarie e S - R T
....2) Debiti commercialiealwidebiti 7 - _ .-
v B2) Debiti commenrciali S .
o 22 Allvidebid - e L . -
__8YImposte differite passive It 5 S
4) Trattamento fine rapporto/quieseenza e 19 _ _563.266 531129
__ 4.1) Trattamento finepapporte 563.266 _p3tizg
5) Fondi per rischi e oneri ~ 20 52,651 50776
5.1} Fondi yaransia o ~ - -
__5.2) Yondi oneri da contenzioso o - -
__5.3) Fondo ristrutturazione ¢ riconversione. ) - - -
5.4) Altrt foredi 52.651 50.776
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 615.917 581.905
C) PASSIVITA' CORRENTI
77777 1) Passivitd finanziarie . - 10 11569134 10.913.083
___1.1) Obbligazioni B} el R L T
.___1.2) Finunziamenti D e 11558678 o 10.886.748
. 1.3) Altre passivirg finanziarie _ .. lo4s6 .. 26335

2 bis) dli eui verso parki correlate. : ) ... .. . Bi628s3 . _7827.008
.2} Debiti commerciali ¢ altri debiti _ 17 _..o49sd0 2282429
____ 24) Debifi commarciali _ R . _ . 7761843 _18.783.690

2.2) Altri debiti . o _ 2.657.697 . 2:498.739

2 bis) di cui verso parti correlate e 1150411 ___ 1134950

3) Dchiti per impostecorrenti _ 18 - - L
4) Accantonamenti perrischi ed oneri 20 3.629.754 2,166,888

4.1) Fondi garanzia e 629,401 755.307 .

4.2) Fondli oneri da contensioso . e S

4-3) Fondo ristrutturazione e riconversione ~ - 126.336 970.000_

4.4) Altri fondi 2.873.007 441,581

TOTALE PASSIVITA' CORRENTT 25,618,408 34,362,400
TOTALE PASSIVITA' 26,234,325 34.944.305
TOTALT. PATRIMONICQ NETTO E PASSIVITA' 30,204,464 37.945.915
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEL PATRIMONIO NETTO

Riserva di Riserva
T 2 T Capitale Riserve di Allre attualizzazione Risultate
(valori in migtiaia di Euro) Sociale capitale Riserve benefici ai cu]?lldﬂgw di periode Tatale
dipendenti &
Saldo all’1.1.2015 2.500.000 30.798 10.832.416 -54.791 ~20.405 -8,260.061 5.018,957
Risultata complessivo
dell’esercizio -1.870 29,405 -11.044.582 | 11,017,347
Operazloni con gli azionisti;
Destinazione risultato 2014 -B.260.061 8,260,061 -
Aumenlo capilale del 16.11.2615 500,000 8.500.000 9.000.000
Totale movimenti del periodo
500,000 8,500.000 | -B.260.061 - - 8.260.0061 9.000.000
Suldo at g1,12.24015 3.000,000 | 8.530.798 2,572,355 -56.661 - -11,044.882 | 3.001.610
Rizerva di
PP et ao Riserve di nioo | attualizzazione | Riservacash | Risullado di "
(valoriin migliain di Bwro) Capitale Sociole capitale Altre Riserve enefict ai flow hedge periodo Talale
dipendent]
Saldo al 01.01.2016 3.000.000 8.530.708 2.572.355 -56.661 - -11.044.882 3.001,6i0
Risullato complessive dal pevioda
o1 gennnio 2016 al 30 novembre
2016 -22,951 -10.300.859 10,322,610
Risultato complessivo dal periodo
o1 dicenbre 2016 al 31 dicembre
2016 15034 -a66.896 -851,862
Risultato complessivo
dell’escreizio ~7.217 ~10.607.255 |  -10.674.471
Operazioni con gl azlonisti:
Destinazione risultato 2015 -11,044.882 11,0 4.882 -
Assernllea 27 giugio 2016
Cancellazione Finanzinmento soci 6.500.000 6,500.000
Assemblea 3o nrovembre 2016:
Copertura perdite e rinwncia -15.030.798 8.472.527 78.012 10.300.359 3.8B21,000
Riduzione del eapitale sociale -838.000 -Ba8.0c00
Aumenla del capltale saciale 2.250,000. 2.250.000
Totile moviment del periodo 1,412,000 -8.530.798 | -2,572.355 78.9:12 - 21.345.241 11,733.000
Saldo al 31.12.2016 4.412,.000 - - 15.044 “ ~366.805 4,060,139
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RIENDICONTO FINANZIARIO
(valori in Euro) NOTE 531.12.2010 31.12,2015
Utile / perdita dell'csercizio di gruppo 15 -10.667.255 -11.044,882
Imposte di competenva dell'esercizio -90.059 921,613
Risultato prima delle intposte -10,757.314 -10.732.269
Anmortamenti immoh, Materiali 2 541.312 658.272
Ammortamenti immch. Immateriali 2 1.074.939 2.115.902
Svalutazione delle immmobilivzazioni 2 3.093.575 886.099
Accantonamenti a fondi rischi 2 146.720 1.315.005
Accantonamenti fondi henefici dipendenti 2 519.045 458.933
Utili ¢ perdite su cambi (nette) 3 1.048.284 475563
Provent e oneri da partecipazioni -226.000 -162.505
Rettifiche di valore di attivitd Gnanziarie 3 2.940.641 2.953.548
Flussi finanziari ante variazione Capitale Cireolante Neito 1,618,708 -2,083.052
Variazione rimanenze 13 2.356.490 -364.513
VariaZione crediti commereiali e alkci 12 2,121,188 790.149
Variazione debiti commerciali e altri -10.862.888 2.848.089
Variazione credifi / debiti per imi)oste differite -2.737 10.444
Variazione fondl benefici dipendent -494.125 -366.357
Variazione fondi rischi 11 1.318.000 -5.078.810
Dividendi incassati 226,000 -
Variazioni altre attivitd e passivith finanziarie -13.453 91,612
Oneri e proventi da consolidato fiseale - 386.188
Pagamento di imposte 4 -64.802 -17.801
Flussi finanziari dell’attivitit operativa -63,035.206 -3.418.195
Investimenti df imm, Mateviali ¢ inv. Immobiliari 6 -67.771 _ -127.922
_Disin, delta cambi e altri movimenti Imin.Mat, 100.756 ____B.aB6
Investimenti di imm. immateriaft N -571.627 -856,638
_Disin., delta cambi e altri mov. Imm. Immateriali -332 171
Investiment/disinvestimenti di partecipazioni -2.036.985 -365.856
Flusst finanziavi dellatiivita di Tnvestimmento -3.475-959 -1 341,750
Variazione ativitd foanziarie 10 -2.852.253 1.683.385
Variazione passivith finanviarie 16 671.930 -5.670.616
Yaviazione del eapitale sociale -275.500 500.000
Variazione capitale conto future aumento capitale 1.687.500 -
Altel movimenti di patrimonio netto 10,262,921 8.500.000
Flussi finanziari dellattivitfinanziaria 9.494.598 5,006,709
Tlusso finauziari loialt di periodo -16.567 246.815
Disponibilita iguide iniziali 905.518 658.703
Disponihiliti liquide finali 888.051 005.518
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NOTE ESPLICATIVE E INTEGRATIVE SUI PROSPETTI CONTABILI
DELI’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2016

1, Generale

Hlettronica Santerno S.p.A. & uta societd per azioni costituita in Talia presse il Registro delle Imprese di Bologna ed &
controllata dalla Enertronica S.p.A.

Il presente bilancio & espresso in Euro e redatto in importi arrotondati all'unita di Euro, dove non diversamente indicato.

Flettronica Santerno S.p.A. ha per oggetto principale la produzione, linstallazione e la vendita di apparecchiature
elettroniche ed elettrotecniche, la realizzazione di servizi integrati per Iinstallazione di apparecchiature e dispesitivi
relativi ad impianti e strutture per Lutilizzazione dell'energia eletivica e per il risparmio e l'efficienza energetica, nonché
la realizzazione e gestione di interventi di riqualificazione per il risparmio di energia elettrica.

In data 30 novembre 2016 & stato perfezionato 'necordo di acquisto da paite di Enertronica S.p.4. del 51% della societa
Elettronica Santerno S.p.A. attraverso la sottoscrizione di un aumento di eapitale per un importo di 2,25 milioni di Euro ¢
dedicato al rilancio della societd e ad investimenti in R&S. I Gruppo Carraro, atiraverso la Carvaro 8.p.A. per il 27,36% e
la Carraro International 8.A. per il 21,64%, mantiene pertanto nella societd una partecipazione pari al 49% del capitale
gsociale.

L'autorizzazione alla pubblicazione del bilancio & stata emessa dal Consiglio di Amministrazione in data 14 febbraio 2017.

Come previsto dal D.Lgs, 9/91 e dal principio contabile internazionale n® 27 ia societd si & avvalsa della facoltd di non
redigeve 1l bilancio consolidato in quanto la capogruppo Enertronica S.p.A. redige un bilancie consolidato per use
pubblica conforme agli International Finaneial Reporting Standards,

Criteri di redazione

N bilancio & stato redatto in conformiti apgli International Financial Reporting Standards (IFRS) emessi
dall'International Accounting Standard Board (“IASB") e omologati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell'art. o del D.Lgs n. 38/2005. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili
internazionali rivisti (“TAS") e tutte le interpretazioni dell’ fnternational Financial Reporting Interpretations Commitee
(“TERTC") precedentemente nominato Standard Interpretation Cominitee ("SIC"). Tali principi sono omogenei rispetto a
quelli utilizzati per il bilancio al 31 dicembre 2015 a meno di quanto riportate nel paragrafo 2.2 “Principi contabili,
emendament ed interpretazioni applicabili dal 1° gennato 2016”.

T bilancio & stato redatto sul presupposto della continuitd aziendale,

2, Struthura e contenuto del bilancio
1l presente bilancio & stato redatto in conformitd aj Principt Contabili Internazionali (TAS/IFRS) omologati dall'Unione

Buropea.

2.1 Forma dei prospetti contabili
Relativamente alla forma del prospetti contabili la societd ha opiato di presentare le seguenti tipologie di schemi
contabili.

Conto Economico

1t conto economica viene presentato nella sua classificazione per natura.

Nel prospetio di conto econamico vengono indicati separatamente gli effetti dei componenti positivi e negativi di reddito
non ricorrenti relativi ad eventi od operazloni il cui aceadimento risulta non ricorrente, ovvero di quelle operaziont o fatti
che non si ripetono frequentemente nel consusto svolgimento dell attivita,

Conto Economice Complessivo

Ml conto economice complessivo include le voei di proventi e costi che non sono rilevate nel conto economico del periodo
come richieste o consentito dagli IFRS, quali le variazioni della riserva di cash flow hedge, le variazioni della riserva per
proventi e oneri attuarlali su benefici ai dipendenti, il visultato di attivitd finanziarie disponibili per la vendita,

Sitiazione Patrimoniale - Finanziaria
La situazione pairimoniale — finanziavia viene presentata a sezioni contrapposte con separata indicazione delle Attivita,

delle Passivita e del Patrimonio Nette.
A loro volta le Attivita e le Passivitd vengonoe esposte nel bilancio d'esercizio sulta base della lovo classificazione come

correnti e non correnti.
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Prospetio delle variazioni nel Patrimonio Netto

Viene presentato il prospetto delle variazioni di patrimonio netto cosi come richiesto dai prineipi contabili internazionali
con evidenza separatz del risuitato di esercizio e di ogni ricavo, provento, onere e spesa non transitati a conto economice,
mea imputat] direttamente a patritnonio netto sulla base di specifici principi contabili JAS/IFRS.

Rendiconto Finanziario

Viene presentato il prospetto di rendiconto finanziario dei movimenti delle disponibilith liquide e mezzi equivalent (cosi
come esposti nello schema della situazione patrimoniale - finanziaria) suddiviso per aree di formazione dei flussi di cassa
esponendo i flussi finanziari secondo 1l “metado indiretto”, come consentito dallo IAS 7.

Prospetti contabili delle operazioni con parti correlate (delibera Consob 15519)

Con riferimento all'evidenza negli schemi dei prospetti contabili delle operazioni con parti correlate, prevista dalla
delibera Conscb 15519 del 27 luglio 2006, i saldi di importo significativo travano, al fini della comprensione della
situazione finanziaria, patrhmoniale ed economica della societd, specifica indicazione nella tabella del successivo
paragrafo 8 dedicato ai rapporti con parti correlate.

Nel Conto Economico sono esposti costi e ricavi non ricorrenti efo conseguenti ad operaziont atipiche e/o inusuali,
ulteriori dettagli sono esposti nel successivo paragrafo 4.

2,2 Principi contabili e criteri di valutazione
Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni applicabili dal 1° gennaio 2016

Amendments to IAS 19 "Defined Benefit Plans: Employee Contributions.

Le modifiche apportate consentono la contabilizzazione in diminuzione del current service cost del perioda dei contributi
corrispost dal dipendenti o da terze parti, che non siano corvelat! al numero di anni di servizio, in lzogo defl’allocazione
di tali contribut lungo Parco temporale cui il servizio & resa, Le nuove disposizioni si applicano a partive dagli esercizi che
hanno inizio il, o dopo I, 1° febbraio 2015. L'adezione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio
civilistico della Societa.

Annital Fmprovements to IFRS - 2o10-2o12 Cyele,

Le disposizioni approvate hanno apportato modifiche: (i) all'IFRS 2, chiarendo la definizione di “condizione di
maturazione” e introducendo le definizioni di condizieni di servizio e di risultato; (ii) all'IFRS 3, chiarendo che le
obbligazioni a corrispondere vn corrispettivo potenziale, diverse da quelle che rientranc nella definizione di strumento di
patrimenio netto, seno valutate al fair value ad ogni data di bilancie, con variaziond rilevate a conto economico; (iii)
al'IFRS 8, vichiedendo che venga data informativa civea le valutazioni effettuate dalla divezione aziendale
nell'aggregazione dei segmenti operativi descrivendo i segmenti che sono stati aggregati e gli indicatori economiel che
sono stati valutati per determinare che i segmenti aggregati presentano caratteristiche economiche simili; (iv) 1FRS 13
chiarendo che con Pemissione dell’TIFRS 13, e le conseguenti modifiche allo TAS 39 e all’IFRS o, resta valida la possibilita
di contabilizzare i crediti e debifi commerciali correnti senza rilevare ghi effetti di un'attualizzazione, qualora tali effetti
risultino non materiali; (v) allo IAS 16 e lo TAS 38, chiarendo la modaliti di determinazione del valore contahile lordo
delle attivitd, in caso di rivalutazione conseguente all’applicazione del madelle delia rideterminazione del valore; (vi) allo
TAS 24, stabilendo le informazioni da fornire quando vi & una entitd terza che fornisce servizi relativi alla gestione dei
dirvigenti con funzioni strategiche dell’entitd ehe redige il bilancio. Le nuove disposizioni si applicano a partire dagli
esercizl che hanno inizio il, o dopo il, 1 febbraio 2015, L'adozione di tali emendamenti non ha eomportato effetti sul
bilancio avilistico della Societa.

Amendments to IFRS 11: Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operation.

Le modifiche allo standard forniscono un orientamento sulla corretta contabilizzazione delle acquisizioni derivanti da
“Inferests in Joint Operation”. I’applicazione delle modifiche ha efficacia dal 1° gennaio 2016. L'adozione di tali
emendament] non ha compartato effetti sul bilancio civilistico della Societa.

Amendments fo IAS 16 and IAS 38: Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation.

Le modifiche chiariscono T'uso dei “revenue-based methods” per ealcolars 'ammortamento di un'immobilizzazione,
L'applicazione delle modifiche ha efficacia dal 1° gennaio 2016. L'adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti
sul bilancio civilistico della Secieta.

Annual Improvements to IIFRSs 2o12—2014 Cycle

Le disposizioni hanno apportato maodifiche all'Il'RSs, all'TRRS 7, allo IAS 19 ¢ allo IAS 34. L'applicazione delle moditiche
ha efficacia dal 1* gennalo 2016, L'adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio civilistico della
Societa.

Amendments to IAS 1 - Disclosure Initiabive

1e modifiche proposte riguardano la materialita, I'aggregazione delle voci, la struttura delle note, I'informativa sui criter
contabili adottati e la presentazione delle altre componenti dell’'utile comiplessivo derivanti dalla valutazione con il
metodo del patrimonio netto delle partecipazioni. L'applicazione delle modifiche ha efficacia dal 1° gennaio 2016.
L'adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancie civilistico della Secietd.
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Amendments to IAS 27 - Equity Method in Separate Financial Statements.

In data 12 agosto 2014 lo IASR ha pubblicato 'emendamento alla JAS 27 — “Fquity Method in Separate Financial
Statements”. 11 documento Introduce 'opzione di utilizzare nel bilancio separato di un'entitd il metodo del patrimonia
netto per la valutazione delle partecipazioni in secietd controllate, in societa a controllo eongiunto e in societd collegate.
Di conseguenza, a seguito dell'introduzione dellemendamento, un'entitd potrd rilevare tali partecipazioni nel proprio
bilancio separato alternativamente: al costo; o secondo quanto previsto dallo IFRS g (o dallo IAS 39); o utilizzando il
metodo del patrimonio nette.

Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennaio 2016 ma & consentita un’applicazione anticipata. L'adozione di tali
emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio civilistico defla Societa,

Modifiche ed interpretazioni di principi esistenti, efficaci per periodi che iniziano a partire dal 1°
gennaio 2017 e non adottati dalla soctets in via anticipata.

IFRS 15 — “Reventie fiorn contracts with clstomers”,

11 28 maggio 2014 il FASB ha emesso I'IIRS 15 "Revenue from contract with customers”. I nuovo standard sard
applicabile a partive dal primo trimestre degli esercizi ehe iniziano a partire dal 1° gennaio 2017, Lo standard sostituisce
lo IAS 18 — “Revenues,” lo IAS 11 "Construction Contracts”, IFRIC 13 “Customers Loyalty Programmes”, “IFRIC 15 -
Agreements for the Construction of Real Estate”, IFRIC 18 — “Transfers of Assets from Customers”, SIC 31 — “Revenue—
Barter Transactions Involving Adveriising Services”. I ricavi sono riconosciuti quando il dliente acquisisce il controllo sui
beni e setvizi e, quingdi, quando lo stesso ha la capacith di dirigerne 'uso e ottenerne i benefici. Quando una societa
concorda di fornire beni o servizi ad un prezzo che varia in base al verificarsi o meno di aleuni eventi futuri, una stima
della parte variabile viene inclusa nel prezzo sole se il suo verificarsi risulta altamente probabile. In caso di transazioni
che prevedono la vendita contestuale di pitt beni efo servizi, il prezzo di vendita dove essere allocato in base al prezzo che
1a societ applicherebbe ai clienti qualora gli stessi beni e servizi inclusj nel contratto fossero venduti singolarmente. Le
societd talvolta sostengono costi, come commissioni di vendita, per ottenere o dare esecuzione ad un contratto. Tali costi,
qualora determinati eriteri siano soddisfatti, sono capitalizzati e riconosciuti nel conto economico lungo la durata del
contratto. Lo standard specifica, inoltre, che i1 prezzo di vendita deve essere aggiustato nel caso in cui contenga una
componente finanziaria significativa. . Le disposizioni contenute nell'IFRS 15 sono efficaci a partive dagli esercizi che
hanno iuizio 1, o dopo il, 1 gennaio 2018, salvo eventuali successivi differimenti stabiliti in sede di emologazione da parte
dell'Unione Furopea. La societd sta valutando gli impatti che Fadozione del nuovo principio avrd sul proprio bilancio. 11

nuovo standard non & state omologato dall’Unione Buropea alla data in cui tale bilancio & stato autorizzato afla
pubblicazione.

IFRS g — “Shrumenti finanziari”.

La versione finale dello standard, pubblicata il 24 luglic 2014, comprende le tre fasi {“classificazione e nisurazione”,
“impairment” e “hedge accounting”) del progetto detlo IASB volto alla sostituzione dellc TAS 39 - Strumenti finanziari:
rilevazione e valutazione, L'TERS g iniroduce nuovi requisiti per la classificazione e la misurazione dellc attivitd
finanziarie. Tl nuovo standard tiduce a tre il numero delle categorie di attivitd finanziarie previste dallo IAS 39 e richiede
che ttte le attivith finanziarie siano (i) classificate sulla base del modello di cui 'impresa s1 & dotata per gestire le proprie
attivita finanziarie e dei flussi di cassa caratteristici dell’attivitd finanziaria, (ii) inizialmente misurate al fair value pit, nel
caso di attivith finanziavie non al fair value con contropartita a conto economico, alcuni costi accessori (“transaction
costs”), e (iii) successivamente misurate al fair value o al costo ammortizzato, L'IFRS g prevede, inoltre, che i derivati
iropliciti che ricadone nelPambito d'applicazione dellIFRS in esame non debbano piii essere scorporati dal contratto
principale che li contiene e che inipresa possa decidere di contabilizzare direttamente nel conto aconomico complessivo
i cambiamenti di fair value delle partecipazioni che ricadono nell'anmhbito d'applicazione dell'TFRS in esame. Il nuovo
modello d*impairment introdottto dal IFRS g non richiede piit che occorra un evento particolare (“trigger event”) prima
che si possa contabilizzare una perdita di valore, al contrario, prevede che le perdite di valore attese siano registrate in
ogni momentau e che il Ioro ammontare sia rivisto ed adeguato ad ogni data di bilancio in modo da riflettere le variazioni
del rigchio di eredito degli strumenti finanziavi. LIFRS g introduee un modello a tre fasi per contabilizzave le perdite di
valore. Le modalitd di determinazione delle perdite di valore variano a seconda clie le attivita finanziarie si trovino in una
delle tre fagi. I/IRFS g allinea maggiormente la contabilizzazione degli strumenti di copertura con le attivith di gestione
def rischi ¢he le societd pongono in essere al fine di ridurre efo eliminare Pesposizione a rischi finanziati ¢ nen. Tl nuova
modelle introdotte dal’TFRS ¢ permette Putilizzo di documentazione prodetia internamente eame base per
implementare Phedge accounting. L'TFRS 9 & efficace per i periodi che comincjano a partire dal 1 gennaio 2018.
L'adozione anticipata dello standard & permessa. Alla data del presente bilancio lo standard non & stato ancora omolagato
dall'Unione Europea. La societd sta valutando gli impatti che tale principio avrd sul proprio bilancio.
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IFRS 16 — "Leases”.

In data 13 gunnaio 2016 lo TASE ha pubblicato il pineipio IFRS 16 — Leases che & destinato a sostituire il principio 1S

17 — Leases, nonché le interpretazioni IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains a Lease, SIC5
Operating Leases—Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease.

Il muovo prineipio fornisce tma nuova definizione di lease ed introduce un eriterio basato sul controllo (zight of use) di
un hene per distinguere i contvatd di leasing dai contratti per servizi, individuando quali discriminant:
identificazione del bene, il diritto di sostituzione dello stesso, il diritto ad ottenere sostanzialmente tuttl i benefici
economici rivenienti dall'uso del bene ¢ il diritto di dirigere 'uso de] bene sottostante il contratto.

1l principio stabilisce un medello unico di riconoscimento e valutazione del contratti di leasing per il locatario {lessee)
che prevede Tliscrizione del bene oggetto di lease anche operativo nell'attivo con contropartita un debito finanziario,
fornendo inoltre la possibilitd di nen riconoscere come leasing i contratti che hanno ad oggetto i "low-value assets” e i
leasing con una durata del contratto pari o inferiore ai 12 mesi, Al contrario, lo Standard non comprende modifiche
significative per i locatori. .

1 principio st applica a partire dal 1° gennaio 2019 ma ¢ consentita un‘applicazione anticipata, solo per le Secietd che
hanno applicato in via anticipata 'TFRS 15 - Revenue from Contracts with Customers. Gli amministratori si attendono
che Papplicazione dell'IFRS 16 possa avere un impatto significativo sulla contabilizzazione dei contratti di leasing e sulla
relativa informativa riportata nel bilancio della societd. Tuttavia, non & possibile fornire una stima ragionevole degli
effetti finché la societd non avié completato un’analisi dettagliata dei relativi contratti.

Amendments to IFRS 10 e IFRS 28:

In data 11 settembre 2014 lo TASB ha pubblicato un emendamento all' IFRS 10 ¢ IAS 28 Sales or Contribution of Assets
befween an Tnvestor and its Associate or Joint Venhure. 1! documento & stato pubblicato al fine di risolvere l'attuale
conflitto tra lo IAS 28 e I'I[FRS 10,

Secondo quanto previste dalfo IAS 28, l'utile o la perdita risultante dalla cessione o conferimento di un non-monetary
assel ad una joint venture o collegata in cambio di una quota nel capitale di quest'ultima & limitate alla guota detenuta
nella joint ventiure o collegata dagli altri investitori estranei alla transazione. Al contrario, il principio IFRS 10 prevede la
rilevazione dell'intero utile ¢ perdita nel caso di perdita del controlle di una societi controllata, anche se lentitd continua
a detenere una quota non di controlio nella stessa, includendo in tale fattispecie anche la cessione o conferimento di una
societd controllata ad una joint venfure o collegata. Le modifiche introdotie prevedono che in una cessione/conferimento
di un’attivitd o di una societd contvollata ad una joint venture o collegata, la misura dell'ntile o della perdita da rilevare
nel bilancio della cedente/conferente dipenda dal faito che le attivitd o la societd controllata cedute/conferite
costituiscano o meno un business, nell’accezione prevista dal principio IFRS 3. Nel caso in cui le attivitd o Ta societd
controllata cedute/conferite rappresentine un business, entitd deve rilevare T'utfle o la perdita sull'intera quots in
precedenza detenuta; mentre, in eagso contravio, la quota di utile o perdita relativa alla quota ancora detenuta dall’entita
deve .essere eliminata. Al momento lo IASE ha sospeso 'applicazione di questo emendamento, Al momento gli
amininistratori stanno valutando i possibili effetti deliintroduzione di queste modifiche sul bilancio della societi.

Amendments fo IAS 12: Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Losses,

Le modifiche infrodette dal nuovo emendamento in data 19 gennaio 2016 hanno Tobiettivo di fornire aleuni chiarinmenti
sull'iserizione delle imposte differite attive sulle perdite non realizzate al verificarsi di determinate cireostanze e sulla
stima dei redditi impenihili per gli esercizi futuri, Le modifiche si applicano a partire dal ® gennaio 2017 ma ne &
consentita l'adozione anticipata, Al momenta gli amministratori stanno valutando i possibili effetti dellintroduzione di
gueste modifiche sul bilancio della societa.

Amendments to IAS 7: Disclosure Inftiative.

In data 29 gennaio 2016 lo TASB ha pubblicato il documente “Disclosure Initistive” che contiene delle moditiche al
principio contabile internazionale TAS 7. 11 documento ha I'obfettivo di fornire alcuni chiarimenti per migliorare
Pinformativa sulle passivitd finanziarie. In particolare, le modifiche richiedono di fornire un'informativa che permetta
apli utilizzatori del bilancio di comprendere le vaviazioni delle passivitd derivanti da operazioni di finanziamento, ivi
incluso le variazioni derivanti da movimenti monetari e variazioni deivanti da movimenti non-monetari. Le modifiche
non prevedono uno specifico formato da utilizzare per Pinformativa, Tuttavia, le modifiche introdotte richiedono che
un’entitd debba fornire una riconciliazione tra il saldo iniziale e il saldo finale per le passivitd derivanti da operazioni
finanziarie. Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennaio 2017 ma & consentita un’applicaziene anticipata, Non &
richiesta la presentazione delle informazioni comparative relative ai precedenti esercizi, Al momento gli amministrator
stanno valutando i possibili effetti dell'introduzione di queste modifiche sul bilancio della societa.

Amendments to IFRS 2: Classification and imeasurement of share-based payment transactions.

In data 20 giugno 2016 lo TASB ha pubblicato il documento “Classification and measurement of share-based paymeni
transactions ¢he contiene delle modifiche al principio contabile internazionale IFRS 2. Le modifiche forniscono alcuni
chiarimenti in relazione alla contabilizzazione degli effetti delle vesting conditions in presenza di cash-settled share-
based payments, alla classificazione di share-based payments con cavatteristiche di net seftlement e alla
contabilizzazione defle modifiche ai termini e condizioni di uno share-based payment che ne modificano la
classificazione du cash-settled a equity-setiled. Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennaio 2018 ma ¢ consentita
ur’applicazione anticipata. Al momento gli amministratori stanno valutando 1 pessibili effetti dell'introduzione di queste
modifiche sul bilancio della societd.
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Annual Improvements to IFRSs 2014-2016 Cycle

In data 8 dicembre 2016 lo TASR ha pubblicato il documento “Annual Improvements to IF¥RSs: 2014-2016 Cycle” che
recepisce le modifiche ad aleuni principi netl'ambito del processo annuale di miglioramento degli stessi. Le principali
modifiche riguardano:

IAS 28 Investinents in Associates and Joint Ventures — Measuring investees at fair value through profit o1 loss: an
{nvestment-by-tnvestment choice or a consistent policy choice, La modifica chiarisce che T'opzione per una venture
capital organization o di altra entitd cos! qualificata (come ad esempio un fondo comune d'investimento o un'entitd
simile) per misurare gli investimenti in societd collegate ¢ joint venture valutate al fair value through profit or loss
(piuttosta che mediante 'applicazione il metodo del patrimonio netta) viene effettuata per ogni singolo investimento al
momeito della rilevazione iniziale. La modifica si applica dal 1° gennaio 2018,

TERS 12 Disclosure of Interests in Other Entities — Clarification of the scope of the Standard. La modifica chiarisce
Pambito di applicazione dell'TFRS 12 specificando che 'informativa richiesta dal principio, ad eccezione di quella prevista
nei pavagrafi B1o-B16, si applica a tutte le quote partecipative che vengono classificate come possedute per la vendits,
detenute per la distribuzione ai soci 0 come attivita operative cessate secondo quanto previsto dall'IFRS 5. La modifica si
applica dal 1° gennaie 2017.

Al momento gli amministratosi stanno valutando i possibili effetti dellintroduzione di queste modifiche sul bilancio della
societ.

IFRIC Interpretation 22:

In data 8 dicembre 2016 lo IASB ha pubblicato il documento “Foreign Currency Transactions and Advance
Consideration”, 1.'interpretazions ha Pobiettivo di fornire delle linee guida per transazioni effettuate in valuta estera ove
siano rilevati in bilancio degli anticipi o acconti non monetari, prima della rilevazione della relativa attivith, costo o
ricavo. Tale docitmento fornisce le indicazioni su come un'entitd deve determinare la data di una transazione, e di
conseguenza, il tasso di cambio a pronti da utilizzare quando i verificano operazioni in valuta estera nelle quali il
pagamento viene effettuato o ricevuto in anticipo.

L’interpretazione chiarisce che la data di transazione & quella anteriore tra:

la data in cui il pagamento anticipato o Pacconto ricevuto sono iscritti nel bilancio dell’entitd; e la data in cni I'attivitg, il
costa o il ricavo (o parte di esso) & iscritto in bilancio {(con conseguente storno del pagamento anticipato ¢ dell'acconto
ricevuto).

Se vi sono numerosi pagamenti o incassi in anticipo, una data di transazione deve essere identificata per ognuno di essi.
L’IFRIC 22 & applicabile a partire dal 1° gennalo 2018, ma & consentita un'applicazione anticipata. Al momento gli
amministeatori stanno valutando i possibili effetti dellintroduzione di queste modifiche sul bilancio della societa.

Amendments to JAS 40: Transfers of muvestment Properiy.

In data 8 dicembye 2016 lo TASB ha pubblicate il documento “Transfers of Investment Property” che contiene delle
modifiche al pringipio contabile internazionale IAS 40. Tali modifiche chiariscono i trasferimenti di un immobile ad, o
da, investimento immobiliare. In particolare, un’entitd deve riclassificare un immobile tra, o da, ghi investimenti
immobiliari solamente quando c'é Pevidenza che si sia verificato un cambiamento d'uso dell'immobile. Tale cambiamento
deve essere ricondotto ad mm evento specifico che & accaduto e non deve dungue limitarsi ad un cambiamento delle
intenzioni da parte del management di un'entiid. Tali modifiche sono applicabili dal 1° gennaio 2018, ma & consentita
un’applicazione anticipata,

Alnomento gli amministratori stanno valutando i possibili effetti dell'introduzione di queste modifiche sul bilancio della
societa,

Inmmobilizzazioni materiali

Gli immobili, gli impianti e macchinari sono rilevati al costo storico, meno il relativo fondo di ammortamento e perdite di
valore cumulate. Tale costo include i costi per la sostituziene di paite di macchinari e impianti nel momento in cui sone
sostenuti se conformi ai criteri di rilevazione.

L’ammortamento & calcolato a quote costanti in base alla vita uiile stimata del bene.

Tn bene materiale viene eliminato dal bilancio al momento della vendita o quando non sussislono benefici economici
futuri attesi dal suo uso o dismissione. Eventuali perdite o utili (calcolati come differenza tra i proventi netti delia vendita
¢ il valore contabile) sono inclusi a conto economico nell'anno della suddetta eliminazione.

1l valore residuo del bene, la vita utile e i metodi applicati sono rivisti con frequenza annuale e adeguati se necessario alla
fine di ciaseun esercizio, Mediamente 1a vita utile &, in anni, la seguente:
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Categoria Vita Utile
FABBRICATI INDUSTRIALL 20-50
IMPIANTI 15-25
MACCHINARI 15-18
ATTREZZATURE 3-15
STAMPI E MODELLT 5-8
MOBILI E ARREDI i5
MACCHINE UFFICIO 5-10
AUTOMEZZ] 5-15

Te attivitk detenute in seguito a contratti di locazione finanziaria sono ammortizzate in base alla loro stimata vita utile
come per le attivitd detenute in proprieta,

Investimenii immobiliari
Gl investimenti immeocbiliari sono rilevati al fair value e non sono ammertizzati,

Immobilizzaziont immateriali

Ur’attivith immateriale viene rilevata contabilmante solo se & identificabile, controllabile, ed & prevedibile che generi
benefici economici futuri e il suo costo pud essere deterininato in modo attendibile,

Le immobilizzazioni immateriali a durata definita sono valutate zl costo di acquisto o di produzione al netto degli
amrmortamenti e delle perdite di valore accurnulati.

I’ammortamento & parametrato alla prevista vita utile e decorre quando I'attivita & dispanihile all'uso.

Avviamento

Lavviamento, qualora esistente, rappresenta l'eccedenza del costo di acquisto rispetto al fair value della quota di
pertinenza dell'acquirente (riferito ai valori neiti identificabili di attivita e passivitd dell'entitd acquisita),

Dopo I'iniziale iscrizione, 'avviamento viene valutato al costo, diminuito delle eventuali perdite di valore.

L'avviamento viene sottoposto ad analisi di impairment test con cadenza almeno annuale, volta ad individuare eventuali
riduzioni di valore, Af fini di una corretta effettuazione dell’analisi di congruitd Pavviamento viene allocato a ciascuna
delle unita generatrici di flussi finanziari che beneficeranno degli effetti derivanti dall'acquisizione,

Costi di ricerca e sviluppo

T costt di ricerca vengone imputati a conto economico quando sostenuti cosi come stabilito dallo IAS 38,

Sempre in osservanza dello TAS 38, i costi di sviluppo relativi a specifici progetti sono iscritti nell'attive solo se tutte le

sepuenti condizioni vengono rispettate:

- Pattiviti & identificabile;

- esiste la possibilith teenica di completare Pattivith in modo che questa sia dispoaibile per Vuso o per Ja vendita;

- esiste Pintenzione di completare I'attivitd per usavla o venderla;

- esiste 1a capacita di nsave o vendere attivita;

~ esiste la disponibilitd di risorse tecniche, flnanziarie e di altro tipo adeguate per completare lo sviluppo e per 1'utilizzo o
la vendita dell’attivitd;

- & probabile che I'attivitd creata genererd benefici economiel futuri;

-1 costi di sviluppo dell'attivitd possono essere misurati attendibilmente.

Tali attivitd immateriali sono ammortizzate a quote costanii lungo le relative vite utili.

Software

I costi delle licenze software, comptensivi degli oneri accessori, sono capitalizzati e iseritti in bilancio al netto degli
ammortamenti e delle eventuali perdite di valore accumulate,

Tali attivita immateriali sone ammortizzate a quote costanti lungo le relative vite utili,

Perdite di valore (“Tmpairment”)

Tn presenza di specifici segnali di perdita di valore, le immobilizzazioni materfali e immateriali vengono sottoposte a
impairment test, stimando il valore recuperabile dell’attivita, confrontandole pei con il relativo valore netto contabile. 11
valore recuperabile & il maggivre tra il fair value di un’aitivitd al netto dei costi di vendita e il suo valore d’uso,
intendendosi quest'ultimo il valore attuale dei flussi di cassa aitesi che Fimpresa stima deriverammo dall'uso contimuativo
dell’attivita e dalla sua dismissione alla fine della vita utile,

Tale valore vecuperabile viene determinato per singola attivitd tranne quando tale attivitd non generi flussi finanziari che
siano ampiamente dipendent da quelli generati da altre attivita,

Se il valore recuperabile risulta inferiore al valore contabile, quest'ulimo viene ridetto di conseguenza, Tale riduzione
costituisce una perdita di valore, che viene imputata a conte econginico,

Qualora una svalutazione effettuata precedentemente non avesse pill ragione di essere mantenuta, ad eccezione
dell’avviamento e delle attivita immateriali a vita utile indefinita, il valore contabile viene ripristinato a quello nuovo
derivante dalla stima, con il limite che tale valore non ecceda il valore netto di ecarico che Iattivitd avrebbe avute, se non
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fasse stata effettuata nessuna svalutazione e al netto degli ammeortamenti che si sarebbero accumulatt, Anche il vipristino
di valore viene registrato a conto economico.

L'impairment test viene effettuato almeno anmualmente net caso dell’avviamento e delle attivitd immateriali a vita utile
indefinita.

Test di impairment vengono predispost altrest per tutte Je attivitd con flussi indipendenti che manifestino indicatori di
impairment.

Partecipazioni in imprese controllate e collegate

Le imprese controllate sono quelle su cni la Societd esercita il controllo. La Societa controlla un'impresa quando risulta
esposta, oppure vanta diritti, sulla variabilith dei risultati della controllata stessa sulla base del suo eoinvolgimento con la
controllata stessa ed ha la capacitd di influenzare tali visultati ativaverso IPeserclzio del suo potere,
Tl controllo pud essere esercitato sia in forza del possesso divetto o indiretta defla maggioranza delle azioni con diritto di
voto, che in forza di accordi contrattuali o legali, anche prescindendo da vapporti di natura azionaria. L'esistenza di
potenziali diritti di voto esercitabili alla data di bilancio & considerata ai fini della determinazione del comtrollo.
In generale si presume l'esistenza del contrallo quando la Capogruppo detiene, direttamente o indirettamente, piit della
metd dei dirvitti di voto.

La societd collegata & un’impresa nella quale la Socield & in grado di esercitare un’influenza notevole, ma non il controlle
né il controllo congiunto, attraverso la partecipazione alle politiche finanziarie e operative della partecipata,

Ad fini del bilancio le partecipazioni in societa controllate e-collegate vengono valutate con il metodo del costo ridotto in
presenza di pevdite di valore.

Partecipazioni in altre imprese e aliri titoli

Secondo quanto previsto dai principi IAS 39 e 32 le partecipazioni in societd diverse dalle controllate e dalle collegate
sono classificate come attivitd finanziarie disponibili per la vendita (available for sale) e sono valutate al fair value salve le
sitnazioni in cui un prezzo di mercato o il fair value risultino indeterminabili; in tale evenienza si ricorre all’adozione del
metodo de] costo.

Gli utili ¢ Je perdite devivanti da adeguamenti di valore vengono imputati nel prospetto di conto economico complessivo
ed accumulati in una specifica viserva di patrimonio netto.

Tn presenza di perdite permanenti di valore o in caso di vendita, gli utili e le perdite riconosciuti fine a quel momento nel
patrimonio netto, sono contabilizzati a conto economico,

Attivita finanziarie

Lo IAS 39 prevede le seguenti tipologie di strumenti finanziavi; attivitd finanziarie al fair vahue con variazioni imputate a
conto economico, finanziamenti e crediti, investimenti detenuti fino a scadenza e attivitd disponibili per la vendita,
Inizialmente tutte le attivitd finanziarie sono rilevate al fair valee, aumentato, nel easo di attivita diverse da quelle al fair
value a conto economico, degli oneri accessori. La societd determina la classificazione delle proprie aitivitd finanziarie
dopo la rilevazione iniziale e, ove adeguato ¢ eonsentito, rivede tale classificazione alla chiusura di eiascun esercizio
finanziario.

Tutti gli acquisti e vendite standardizzati (regular way) di attivitd fmanziarie sono rilevati alla data di negoziazione,
ovverc alla data in cui la societd assume Pimpegna di acqnistare V'attivitd. Per acquisti e vendite standardizzati si
intendono tutte le operazioni di compravendita su attivitd finanziarie che prevedono la consegna delle attivitd nel
periodo generalmente previsto dalla regolamentazione e dalle convenzioni del mercato in cui avviene lo scambio.

Attivitd finanziarie al fair valie eon variaziont imputate a conto economico

Questa categoria rvicomprende le attivita finanziarie detenute per la negoziazione, ovverc tutte le attivitd acquisite a fini
di vendita nel breve termine. I derivati sono classificati come strumenti finanziari detenuti per la negoziazione a meno
che non siano designati come strumenti di copertura efficace nel qual caso il trattamento contabile & descritio nel
successivo punto “Strumenti finanziari derivati e operazioni di copertura”. Utili o perdite sulle attivitd detenute per la
negoziazione sono rilevati a conto economico.

Investimenti detenuti fino a scadernza

Le atiivith finanziarie che non sono strumenti derivati e che sono caratterizzate da pagamenti con scadenze fisse o
determinabill sono clagsificate come “investimenti detentti fino a scadenza” guando la socieid ha lintenzione e la
capacitd di mantenerle in portafoglio fino alla scadenza. Le attivitd finanziarie che la societi decide di tenere in
portafoglio per un periodo indefinito non vientrano in tale categoria. Gli aliri investimenti finanziari a Tungo termine che
gsono detenutl fino a scadenza, come le obbligazioni, sono successivamente valutati con il criterio del costo
ammorhizzato. Tale costo & caleolato come il valore infzialmente rilevato meno il rimborso delle quote capitale, piht o
meno Pammortamento accumulato usando 1 metodo del tasso di interesse effettivo di ognt eventuale differenza fra il
valore inizialmente rilevato e Iimporto alla scadenza. Tale calcolo comprende tutte le commissiont o punti corrisposti
tra le parti che fanno parte integrante del tasso di interesse effettivo, i costi di transazione ed altri premi o sconti. Per gli
investimenti valutati al casto ammortizzato, gli utili e le perdite sono rilevati a conto economico nel momento in cui
Pinvestimento viene eontabilmente eliminato o al manifestarsi di una perdita di valore, oltre che uttraverso il processo
di ammortatiento.
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Finanziamnenti e crediti

I finanziament e crediti sono attivitd finanziarie non derivate con pagamenti fissi o determinabili che non seno quotati
sil un mercato attivo. Tali attivitd scno rilevate secondo il criterio del costo ammortizzato usando il metodo del tasso di
sconto effettivo. Gli utili e le perdite sono iscritti a conto economico quando i finanziamenti e erediti sono contabilmente
eliminati o al manifestarsi di perdite di valore, oltre che ativaverso il processo di ammortamento.

Attivita finanziarte disponibili per la vendita

Le attiviia finanziarie dispenibili per la vendita sono guelle altivith finanziarie, esclusi gli strumenti finanziari dertvati,
che sono state designate come tali o non sono classifieate in nessun’altra delle tre precedenti categerie. Dopo l'iniziale
tserizione al costo le attivitd finanziarie detenute per la vendita sono valutate al fair value e gli utili e le perdite sono
fmputati nel prospetto del conto economico complessivo ed aceumulati in una voce sepavata del patrimonio netto fino a
quando le attivitd non seno contabilmente eliminate o fino a quando non sj accerti che hanno subito una perdita di
valore; gli utili o perdite fino a quel momento accurulati nel patrimanio netto sono allora imputati a conto economico.

In eago di titoli diffusamente negoziati nef mereati regolamentati, il fair value & determinato facendo riferimento alla
quotazione di bovsa rilevata al termine delle negoziazioni alla data di chiusura dell'esercizio, Per gli investimenti per i
quali non esiste un mercato attivo, il fair value & determinato mediante tecniche di valutazione basate sui prezzi di
transazioni recenti fra parti indipendenti; il valore corvente di mercato di uno strumento sostanzialmente simile;
'analisi dei flussi finanziari attuabzzati; medelli di pricing delle opzieni.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo media di acquisto o di produzione ed il valore di mercato. I
casto di produzione comprende il costo dei mateviali, la manodopera ed i costi diretti ed indiretti di produzione. Vengono
opportunamente svalutate in presenza di obsolescenza o di lente realizzo, tenuto anche conto del loro utilizzo futuro
atteso e del loro valore di realizzo.

Lavori in. corso su ordinazione

I lavori in corso sono rilevati sulla base del metodo dello stato di avanzamento (o percentuale di completamento) secondo
il quale i costi, i ricavi ed il margine vengono ticonosciuti in base allavanzamento dell'attivitd produttiva. I eriterio
adottato dalla Societd & quello della percentuale di completamento. I ricavi di commessa comprendono i corrispettivi
contrattualmente pattuiti, le vavianti dei lavori e la revisione di pregzi. 1 costi di commessa includono tutti i costi che si
riferiscono direttamente atla commessa, i costi che possono essere attribuibili all’attivita di commessa in generale e che
possono essere allocati alla commessa stessa, oltre a qualunque altro costo che puo essere specificatamente addebitato al
committente sulla base delle clausole contrattuali,

Nel caso si preveda che il completamento di una commessa possa determinare I'insorgere di una perdita, questa viene
riconosciuta nella sua intevezza nell'esercizio in cui 1a stessa divenga ragionevolmente prevedibile.

Crediti commerciali e altri creditd

I crediti commerciali e gli alivi crediti vengono inclusi nell’attive corrente, ad eccezione di quelli con scadenza
contratiuale superiore ai dodici mesi rispetto alla data di bilancio, che sono classificati neli'attivo non covrente. Tali
attivita sono valutate al costo ammortizzato sulla base del metodo del tasso di interesse effettivo,

I crediti con scadenza superiore ad un anno, infruttiferi o che maturano interessi inferiori al mercato, sono attualizzati
utilizzando 1 tassi di meveato. I crediti commerciali sono attualtzzati in presenza di termini di incasso maggioi rispetto ai
termini medi di dilazione concessi.

Se vi & un'obietiiva evidenza di elementi che indichino riduzioni di valore, I'attivitd & ridotta in misura tale da risultare
parl al valore scontato def flussi di cassa ottenibili in futuro. Le perdite di valore sono rilevate a conto economico. Se nei
periodi successivi vengono meno le motivazioni delle precedenti svalitazion, il valore delle attivith viene ripristinato fino
& concorrenza del valore che sarebbe derivato dall’applicazione del costo ammortizzaio,

Disponibiliti quide e mezzi equivalenti
Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti comprendono il denaro in cassa e 1 depositi a vista e gli investimenti avenii
scadenza entro tve mesi dalla data di acquisizione originaria.

Finanziamentl e obbligazioni

T finanziamenti sono riconosciuti inizialmente al fair value del valore ricevuto al netto degli oneri accesseri di
acquisizione del finanziamento. Dopo tale rilevazione iniziale i finanziamenti vengono rilevati con il crlterio del costo
ammuortizzato calcolato tramite Iapplicazione del tasso d’interesse effettivo. 11 costo ammortizzato ¢ calcolato tenendo
conto dei costi di emissione e di ogni eventuale sconto o premio previstl al momento della regolazione

Cancellazione di attiviti e passivita finanziarie

Attivita finanziarte
Un'attivitd finanziaria (o, ove applicabile, parte di un’attivitd finanziaria o parti di un gruppo di attivitd finanziarie
simili) viene cancellata dal bilaneto quando:

o idiritt a ricevere flussi finanziari dall'attivitd sono estinti;
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s la societd couserva il diritto a ricevere flussi finanziari dall'attivitd, ma ha assunto l'obbligo contrattuale di
corrisponderli interamente e senza vitardi a una terza paite;

o la societd ha trasferito il diritto a ricevere flussi finanziari dall’attivitd e (a) ha trasferito sostanzialmente tuiti i
rischi e benefici deila proprieta dellattivita finanziaria oppure (b) non ha trasferito né trattenutoe sostanzialmenite tutti i
vischi e benefici dellattivitd, ma ha trasferito il comirollo della stessa.

Nei casi in cui la socletd abbia trasferito i dirvitt a ricevere flussi finanziari da un’attivith e non abbia né trasferito, né
trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e henefici, 0 non abbia parso il controllo sulla stessa, Vattivita viene rilevata nel
bilancio della societa nella misura del suo coinvolgimento residuo nell’attivith stessa. 1l coinvolgimento residuo che
prende la forma di una gavanzia sull’attivith trasferita viene valutato al minore tra il valore contabile iniziale dell’attivita
e il valore massimo del corrispettivo che la societd potrebbe essere tenuto a corrispendere.

Nei casi in cui il coinvolgimento residuo prende la forma di un’opzione emessa efo acquistata sull'atiivitd trasferita
(comprese le opzioni regolate per cassa o simili), la misura del coinvolgimento deila societd corrisponde all'importo
dellattivita trasferita che la societd potrd riacquistare; tuttavia nel caso di un'opzione put emessa su un’attivith misurata
al fair value (comprese le opzioni repolate per cassa o con disposizioni simili}, la misura del coinvolgimente tesiduo
della societd & limitata al meinove tra il fair value dell'attivita trasferita e il prezzo di esercizie dell'opzione.

Passivita finanziarie

Una passivith finanziaria viene cancellata dal bilancio quando l'cbbligo sottostante la passivitd é estinto, annullato o
adempiuto.

Nei easi in cui una passivitd finanziaria esistente & sostituita da un’altra deflo stesso prestatore, a condizioni
sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una passivitd esistente vengeno sostanzialmente modificate, tale
scambio o modifica viene trattata come una cancellazione contabile della passivitd originale e la rilevazione di una
miova passivitd, con iscrizione a conto economico di eventuali differenze tra i valori contabili.

Perdite di valore di attivita finanziarie
La societd valuta a claseuna data di chinsura del bitancio se un’attivitd finanziaria o gruppe di atiivitd finanziarie ha
subito una perdita di valore.

Artivita valutate secondo il criterio del costo ammortizzato

Se esiste un'indicazione oggettiva che un finanziamento o credito iscritti al coste ammorkizzato ha subito una perdita di
valore, limporto della perdita & misurate come la differenza fira il valore contabile dell’attivitd e il valore atinale dei
flussi finanziari fututi stimati (escludendo perdite di credito future non anecora sostenute) scontato al tasso di interesse
effetiivo originale delVattivita finanziaria (ossia il tasso di interesse effettivo caleolato alla data di rilevazione iniziale). Il
valore contabile dell'attivitd verra ridotto sia direttamente sia mediante l'utilizeo di un fondo accantonamento.
Lmporto della perdita verrd rilevato a conto economico,

La socletd valuta in primo lucgo Fesistenza di indicazioni oggettive di perdita di valore a livello individuale, In assenza
di indicazioni oggettive di perdita di valore per un’attivitd finanziaria valutata individualmente, sia essa significativa o
meno, detta attivitd & inclusa in un gruppoe di attivitd finanziarie con cavatteristiche di rischio di credito analoghe e tale
gruppo viene sottoposto a verifica per perdita di valore in modo collettivo. Le attivitd valutate a livello individuale e per
cui sirileva, o contintta & rilevare una perdita di valore, non saranmno incluse in una valuiazione collettiva,

Se, in un esercizio successivo, I'entitd della perdita di valore si riduce e tale riduzione pud essere oggettivamente
ricondotta a un evento vexificatosi dopo la rilevazione della perdita di valore, il valore precedentemente ridotto pud
essere ripristinato. Eventuali successivi ripristini di valore sono rilevati a conto economico, nella misura in cui il valore
contabile dell'attivitd non supera il costo ammortizzato alla data del ripristino,

Attivita iscritte al costo

Se esiste un'indicazione oggettiva delta perdita di valore di uno sirumento non quotate rappresentative di capitale che
non. & iseritto al fair value perché il suo valore non put essere misurato in modo attendibile, o di uno strumento derivato
che & collegato a tale strumento partecipativo e deve essere regolato mediante la consegna di tale strumento, I'importo
della perdita per riduzione di valore & misurato dalla differenza fra il valore contabile defl’attivita e il valore attuale dei
flussi finanziart futuri attesi e attualizzati al tasso di rendimento corrente di mercato per un'atitvita finanziaria analoga.

Attivita finanziarie dispontbili per la vendita

In caso di perdita di valore di un’attiviti finanziaria disponibile per la vendita, viene fatio transitare dal conto economice
complessivo a conte economico un valore pari alla diffevenza fra il suo costo (al nette del rimborso del capitale e
del’ammortamento) e il suo fair value attaale, al netto di eventuali perdite di valore precedentemente rilevate a conto
economtico. I ripristini di valore relativi a strumenti partecipativi di capitale classificati come disponibili per la vendita
non vengone rilevatl a conto economico. T vipristini di valore relativi a strumenti di debito sono rilevati a conto
economico se Yaumento del fair value dello strumento pud essere oggettivamente ricondotte a un evento verificatosi dopo
che la perdita era stata rilevata a eonto economica,
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Fondi e accantonamenti

Accarnfonamenti per vischi e oneri

Gli accantonamenti a fondi per rischi e oneri sono effetiuati quando la societs deve far fronte a un'obbligazione attuale
(legale o implicita) risuttante da un evento passato, quando & probabile un sacrificio di risorse per far fronte a tale
ohbligazione ed & possibile effertuare upa stima affidabile del suo ammontare. Quando la societa titiene che un
accantonamento al fondo rischi e oneri sard in parte o del tutto rimborsato, per esempio nel caso di vischi coperti da
polizze assicurative, Findennizzo ¢ rilevato in modo distinto e separato nell’attivo se, e solo se, esso risulta virtualmente
certo. In tal caso, nel conto economico & presentato il costo dell'eventuale relativo accantonamento al netto
dellammontare rilevato per l'indennizzo. Se l'effetto di attualizzazione del valore del denaro & significative, gli
accanionamenti sono athualizzati utilizzando tn tasso di sconto ante imposte clie viflette, ove adeguato, 1 rischi specifici
delle passivitd. Quando viene effettuata l'attualizzazione, Pincremento dell'aceantonamento dovuio al trascorrere del
tempo @ tilevato come onere finanziario,

Bengfici ai dipendenii e stimilari '

Recependo quanto previsto dallo TAS 19 Revised, i benefici a dipendenti da erogare successivamente alla cessazione del
rapporte di lavore e gli aliri benefici a Jungo termine (ivi compreso il Trattamento Fine Rapporte vigente in Tialia)
vengono sottoposti a valutazioni di natura attuariale che devono considerare una serie di variabili (quali la mortalita, la
previsione di future variazioni retributive, il tasso di infiazione previsto ece.).

Seguendo tale metodologia la passivitA jscritta in bilancio risulta essere rappresentativa del valore attuale
dell’obbligazione, al netto di ogni eventuale attivitd a servizio dei piani, rettificato per eventuali perdite o ulili attuariaki
non eontabilizzati.

Secondo quanto previsto dallo TAS 19 Revised la componente attuariale actuarial gains/losses & rilevata direttamente in
un'apposita riserva dji patrimonio netto con il riconoscimento immediato a Conto Economico Complessivo, La
componente inferest cost & classificata alla voce Proventi/oneri finanziari netti e non pitt netla voce Costi del Personale.

Riconoscimenle dei vicavi e degli altri componenti positivi di reddito

Le vendite di beni sono rilevate quando i beni sono speditl ¢ la societd ha trasferito all’'acquirente i rischi e i benefici
significativi connessi atla proprieta dei beni.

T rieavi per servizi sono rilevati con riferimento allo stato di avanzametito.

Gli interessi attivi sono rilevati in applicazione del principio della competenza temporale, sulla base dellimporto
finanziato e del tasso di interesse effettivo applicabile, che rappresenta il tasso che sconta gli incassi futuri stimati lungo
la vita attesa dellattivitd finanziaria per riportarli al valore di carico contabile dell’attivita stessa.

T ricavi per dividendi sonv registrati quande sorge il diritto all'inecasso che normalmente corrisponde alla delibera
assembleare di distribuzione dei dividendi. I dividendl agli azionisti sono riconosciuti come debito al momento della
delibera di distribuzione.

Imposte
Le imposte dell'esercizio rappresentano la somma delle imposte correnti e diffevite.

Imposte correnti
Le imposte correntl sono state stanziate sulla base di una stima dei redditi fiscalmente imponibili per le societd
consolidate in conformiti alle disposizioni emanate o sostanzialimente emanate alla data di chiusura di bilancic e tenendo

conto delle esenzioni applicabili.

Imposte differite

Le imposte differite sono determinate sulla base delle differenze temporanee tassabill esistent tra il valore di bilancio di
attivita e passivitd e il lovo valore fiscale, e sono classificate tra le ailivita e le passivitd non correnti.

Le impoeste differite attive sono contahilizzate solo nella misura in cui sia probabile Iesistenze di adeguali Imponibili
fiscali futuri a fronte dei quali utilizzare tale saldo attivo. ‘

1l valore delle imposte differite attive riportabile in bilancio & oggetio di una verifica annuale e viene ridotto nella misura
in cui non risulti probahile che sufficienti utili fiscali saranno disponibili in future in mode da permetiere a tutto o parte
di tale credito di essere utilizzato. Le imposte differite attive non riconoscinte sono riesaminate con periodicitd anmmale
alla data di chiusura del bilancio e vengono rilevate nella misura in cui & diventato probabile che I'utile fiscale sia
sufficlente a consentira che tali imposte differite attive possano essere recuperate.

Le imposte differite attive e passive vengono determinate in base ad aliquote fiscali che ci si attende vengano applicate
nel periodo i cui tali differimenti si vealizzeranno, considerando le alignote in vigore o quelle di nota successiva
emnanazione.

Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a compensare le attivitd per
imposte correnti con le passivith per fmposte correnti e le imposte differite facclano riferimento alla stessa entita fiscale
ed alla stessa autoritd fiscale.
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Imposta sul valore aggiunto
I ricavi, i costi, le atlivitd e le passivitd sono rilevati al netto delle imposte sul valore aggiunto ad eccezione del caso in cui:

» tale imposta applicata allacquisto di beni o servizi risulti indetraibile, nel qual caso essa viene rilevata come
parte del costo di acquisto dellattivita o parte della voce di costo vilevata a conto economico;
o sl riferisca a crediti e debiti commerciali esposti includendo il valore dell'imposta,

Utile o perdita per azione

Liutile (perdita) base per azione viene calcolato dividendo utile netto (perdita netta) dell’esercizio attribuibile agli
azionisti possessori di azioni ordinarie della Societd per il numero medio ponderato di azioni ordinarie in circolazione nel
perioda, )
Litile (perdita) per azione diluito si ottiene atiraverso la rettifica della media ponderata delle azioni in circolazione, per
tener conto di tutte le azioni ordinarie potenziali, aventi effetio diluitivo.

Conversione delle poste in valuta estera

Moneta funzionale

La valuta funzionale dells societd & PEuro che rappresenta la valuta in cai viene predisposto e pubblieato il bilancio
d'esercizio.

Transazioni e rilevazioni contabili

Le trangazioni effettuate in valuta estera vengono injzialmente rilevate al tasso di cambio della data della transazione.
Alla data di chiusura del bilancio 1e attivith ¢ passivith monetarie denominate in vaiuta estera vengono riconvertite in
base al tasso di cambioc vigente a tale data.

Le poste non monetarie valutate al costo storico in valuta estera sono convertite utilizzanda il tasso di cambio in vigore
alla data dell’'operazione,

Le poste non monetarie iscritte al fair value sono convertite utilizzando il tasso di cambio alla data di determinazione det

valore.

Strumenti finanziari derivati e operazioni di capertura

La strategia della societd per la gestione dei rischi finanziari & conforme agli obieltivi aziendali definiti nel’ambito delle
linee guida {c.d. “policies™) approvate dal Consighio di Amministrazione della controllante Carraro S.p.A.; i particolare,
miva alla minimizzazione dei rischi di tasso e di cambio e all’ottimizzazione del costo del dehito.

La gestione di tali rischi & effettnata nel rispetto dei principi di prudenza e in coerenza con le “best practices” di mercato e
tutte le operazioni di gestione dei rischi sono gestite a livello centrale.

Gli obiettivi principall indicati dalla policy sono i seguenti:

A) Rischi di cambio:

1) coprire dal rischio di oscillazione tutte le operazioni sia di natura commenciale che finanziaria;

2) rispettare, per quanto possibile, mella copertura del rischio una logica di “bilancia valutari2”, faverendo la
compensazione ta ricavi e costi in valuta e tra debiti ¢ crediti in valuta, in modo da attivare la relativa copertura solo per
il saldo eccedente, non compensato;

1) non consentire l'utilizzo e la detenzione di strumenti derivatl o similari per puro scopo di negoziazione;

4) cansentire, per le operazioni di copertura, Putilizzo di soli strumenti negoziati sui mereati regolamentati.

B) Riscli di tasso:

1) coprive dal rischio di variazione dei tassi di interesse le attivitd e passivita finanziarie;

2) rispettare, nella copertura del rischio, i criteri generali di equilibrio tra impieghi ed utilizzi definiti per la societd dal
Consiglio di Amministrazione della controllante Carraro S.p.A. in sede di approvazione dei piani pluriennali e del budget
(quota a tasso variabile e a tasso fisso, quota a breve termine e a medio-lungo termine);

3) consentive, per le operazioni di eopertura, I'utilizzo di soli strumenti negoziati sui mercati regolamentati.

La societd utlizza strumenti finanziari derivati quali contratii a termine in valuta e swap su tassi di interesse a copertura
dei rischi derivanti principalmente dalle futtuazioni dei cambi e dei tassi di interesse. Questi strumenti finanziar
derivatl sono inizialmente rilevati al fair value alla data in eui sono stipulati; successivamente tale fair value viene
periodicamente rimisurato. Sono contabilizzati come attivith quando il fair value & positivo e come passivitd quande &
negativo,

Eventuali utili o perdite risultanti da varfazioni del fair value di derivati non idonei per I'hedge accounting sono imputati
direttamente a conto economico nell’esercizio.

1l fair value del contratt a termine in valuta ¢ determinato con riferimento ai tassi di cambio a termine correnti per
contratti di simile profilo di scadenza, Tl fair value dei contratti di swap su tassi d'interesse ¢ determinato con riferimento al
valore di mercato per strumenti similart.,

A fini dell’hedge accounting, le coperture sono clossificate come:

e  coperture del valore equo (fair value hedge) se sono a fronte del rischio di variazione del fair value dellattivita o
passivitd sottostante;

e  coperture dei flussi finanziari (cash flow hedge) se sono a fronte del rischio di variazione nei flussi finanziari
derivanti da attivith e passivita esistenti o da operazioni future;
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¢  coperture di un investimento netto in un’entita estera (net investment hedge).

Un’operazione di copertura a fronte del rischio di cambio afferentz un impegno irrevecabile & contabilizzata come
copertura dei flussi finanziari.

Allavvio di un'operazione di copertura, la societd designa e documenta formalmente il rapporto di copertura, cui
intende applicare Ihedge accounting, i propii obiettivi nella gestione del rischic e la sirategia perseguita. La
documentazione indude Tidentificazione dello strumente di copertura, delPelemento od operazione oggetto di
copertura, della natura del rischio e delle modaliti con cui Pentitd intende valutare l'efficacia della eopertura nel
compensare Vesposizione alle variazioni del fair value dell'elemento coperte o dei flussi finanziari riconducibili al rischio
coperto,

Ci si atiende che gueste coperture siano altamente efficaci nel compensare I'esposizione dell'clemento coperto a
variazioni del fair value o dei flussi finanziari attribuibill al rischio coperto; la valutazione del fatto che queste coperture
si siano effettivamente dimostrate altamente efficaci viene svolta su base continuativa durante gli esercizi in cui sono
state designate.

Le operazioni che soddisfano i eriterl per hedge accounting sono contabilizzate come segue:

Copertwre del fair value

La societd pud ricorrere ad operazioni di copertura del fair value a fronte dellesposizione a variazioni del fair value di
attivitd o passivita a bilancio o di im impegno irrevocabile non iseritto a bilancio, nonché di una parte identificata di tale
attivitd, passivith o impegno irrevocabile, attribuibile a un rischio particolare ¢ che potrebbe avere un impatto sul conto
economico. Per quanto riguarda le coperture del fair value, il valore contabile dell'elemento oggetto di copertura viene
rettificato per gli utili e le perdite attribuibili al risehio oggetio di copertura, lo sirumento derivato & rideterminato al fair
value e gli utill e perdite di entrambi sono imputate a conto economico.

Per quanto riguarda le coperture del fair value riferite a elementi contabilizzati secondo il criterio del costo
ammortizzato, la rettifica del valore contabile ¢ ammortizzata a conto economico lungo it periodo mancante alla
scadenza. Eventuali rettifiche del valore contabile di uno strurmnento finanziario coperto cui si applica il metodo del tasso
di interesse effettivo sono ammortizzate a conto economice,

L’ammortamento pud iniziare non appena egiste una rettifica ma non oltre la data in cui I'elemento oggetto di copertura
cessa di essere rettificato per le variazioni del proprio fair value attribuibili al rischic oggetto di copertura,

Quando un impegno irrevocabile non iscritto & designato come elemento oggetto di copertura, le successive variazioni
cumulate del suo fair value attribuibili al rischio coperto sono contahbilizzate come attivitd o passivitd e i corrispondenti
utili o perdite rilevati a conto econemico. Le variazioni del falr value dello strumento di copertura sono altres! imputate
a conto economico.

Uno strumento non viene pitt contabilizzato come un contratte di copertura del fair value quando viene a scadere o &
venduto, estinto o esercitate, la copertura non risponde pin ai requisiti per Ihedge accounting, oppure quanda la societ
ne revoca la desipnazione. Eventuali rettifiche del valore contabile di uno strumento finanziario oggetto di copertura per
cui & utilizzato il metodo del tasso di interesse affettive sono ammortizzate a conto economico. L'ammortamento potra
avere inizio non appena si veritica una reitifica ma non oltre la data in cui un elemento oggetta di coperiura cessa di
essere rettificato per variazioni del proprio fair value riconducibili al rischio oggetto di copertura.

Coperture det flussi finanziari

Le coperture dei flussi finanziari sono operazioni di copertura a fronte del rischio di vaviabilita dei flussi finanziari
attribuibili ad un rischio particolare, associato a un‘attivith o passivitd rilevata ¢ a un’operazione futura altamente
probabile che potrebbe influire sul risultato economico. Gli utili o perdite derivanti dallo strumento di copertura sono
imputati nel prospetto del conto economico complessivo ed accumulati in una specifica riserva del patrimonio netto per
la parte efficace, mentre la parte restante (non efficace) & imputata a conto economico.

L'utile o perdita appostata a patrimonio netto & riclassificata a conto economico nel periodo in cui Yoperazione oggetto
di coperiura influenza il conto economico (per esempio quande viene rilevato I'onere o provento finanziario o quando si
verifica una vendita o acquisto previsto). Quando l'elemento oggette di copertura & il costo di un’attivitd o passivitd non
finanziatia, gli importi appostati a patrimonio nette sone trasferiti al valore contabile iniziale delPattivita o passivita,

Se i ritiene che Poperazione prevista non si verifichi pi, gli importi infzialmente aceumulati a patrimonio netto sono
trasferiti nel conto economice. Se lo strumento di copertura viene a scadenza o & venduto, annullato o esercitato senza
sostituzione, o se viene revocata la sua designazione quale copertira, gli importi precedentemente accumulati a
patrimonie netto restano ivi iscritti fino a quando non si verifica I'operazione prevista. Se si ritiene che questa non si
verifichi pil, gli importi sono trasferiti a conto economico,

Copertura di un investimento nefto in una gestione estera

Le coperture di un investimento netto in una gestione estera, comprese le coperture di una posta mounetaria
contabilizzata come parte di un investimento netto, sono contabilizzate in mode simile alle coperture dei flussi
finanziari. GH utili o perdite dello sttumento di eopertura sono rilevatl nel prospetto del conto economico complessivo
ed accumulati in una specifica riserva del patrimonio netto per la parte efficace della copertura, mentre per la restante
parte (non efficace) sono rilevati a conto economico. Alla dismissione dell’attivita estera, it valore cumulato di tali utili o
perdite rilevato a patrimonio netto & trasferito a conto economico,
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Rischio di eredito

La gestione del credito & orientata ad acquisire di preferenza clienti di primerio standing nazionale ed internazionale per
formiture ultrannuali; su tali basi si sono creati rapporti storici consolidati con i principali clienti. Tali rapporti sono di
norma regolati da contratti di fornitura ad hae. 11 controllo del credito prevede il monitoraggio periodico delle principali
informazioni economiche (inclusi i programmi di consegna) e finanziarie relative al cliente,

Salvo casi circoseritti ¢ motivati da particolari situazioni di rischio controparte o rischio paese, di norma non vengono
acquisite garanzie sui crediti.

1 crediti sono rilevati in bilancio al netto delle eventuali svalurazioni determinate valutando il rischio di insclvenza della
eontroparte in base alle informazioni disponibili,

Rischio di Liguiditi

Tl rischio di liquidita per la societd & collegato principalmente all'attivazione ¢ al mantenimento di un adeguato funding a
supporto dell’attivita industriale.

Ta raccolta di mezzi finanziari, coerente con i piani a breve e medio termine della societd, & destinata a finanziare sia il
capitale civeolante, sia gli investimenti in immobilizzazioni necessari a garantire una capacitd produttiva adeguata e
tecnologicamente avanzata. Tale fabhisogno & direttamente proporzionale alla dinamica degli erdini della clientela e del
conseguente andamento dei volumi di attivita.

Tl rischio di liquidita per la societa ¢ collegato principalmente all'attivazione e al mantenimento di un adeguato funding a
supporto dell’attivitd industriale,

T flussi di cassa prevedibili per Pesercizio 2016 includono, oltve alla dinamica del capitale circolante e degli investimenti,
anche gli effetti della scadenza delle passivita correnti ¢ delle quote a breve dei finanziamenti a medio e lungo termine,
nonché gli effetti (in ipotesi di paritd di cambi rispetto al 31.12.2015) della chinsura degli strumenti finanziaci derivati su
valute in essere alla data di bilancio.

La societd prevede di far fronte ai fabbisogni conseguenti a quanto sopra attraverso i flussi derivanti dalla gestione
operativa, dalla liquiditd disponibile e la disponibilita delle linee di credito di cui sopra.

Ci si attende che nell'esercizio 2016 la societd sia in grado di generare risorse finanziarie con la gestione operativa tali da
garantire un adeguato sostegno agli investinenti.

La gestione della liquiditd, le esigenze di funding ed i flussi di cassa & siata sotto il controllo e la gestione diretta della
Tesoteria di Gruppo che opera con Uobiettivo di amministrare nel modo pin efficiente le risorse disponibili sino al 30
novembre 2016, Dal 1 dicembre 2016, la gestione & effettuata in mode congiunto da parte delle tesoverie centrali del
Gruppo Enertionica e Carraro, con il medesimo obiettive.

Le incertezze che caratterizzane i mexcati finanziari hanne inciso sulla raccolta delle banche e conseguentemente
sull'offerta di credito alle imprese, Tale condizione di instabiliti potrebbero perdurare anche nel 2016 ostacolando la
normale operativiti nelle transazioni finanziarie.

Infine, nonostante la societd abbia continuato ad avere il sostegno delle controparti bancarie e dei merecati finanziari per
il finanziamento del proprio debito, potrebbe trovarsi nella condizione di daver ricorrere a ulteriori finanziamenti in
gituazioni di mereato poco favorevoli, con limitata disponibilita di talune fonti ed incremento deghi oneri finanziari.

Le caratteristiche di scadenza delle passivita e delle attivith finanziarie della sccietd sono riportate nelle note 10 e 16
relative rispettivamente ai crediti finanziari non corventi e alle passivitd finanziarie non carrenti. Le caratteristiche di
scadenza degli strumenti finanziari derivati sono riportate al paragrafo 7.2.

Rischio di cambio e rischio di tasso di interesse

La societd & esposta al rischio di cambie in ragione del fatto che una significativa quota delle vendite ed una parte deghi
acquisti viene realizzata in valute diverse da quella funzionale, effettuando transazioni commerciali sia da parte di entita
in area Lure con contropart non appartenenti all’area Euto, sia in senso opposto.

L’esposizione al rischio di cambio, con riferimento a elascuna entitd, viene regolsrmente monitorata dalla Tesoveria di
Gruppo secondo una strategia mirata innanzitutto al bilanciamento tra acquisti e vendite in valuta ed attivando, per Ja
quota yesidua non bilanciata e secondo i criteri fissati dalla policy aziendale in tema di gestione dei rischi finamziari, le
opportune iniziative a copertura o riduzione dei rischi identificati ntilizzando gli strument! disponibili sul mercato. Tale
strategia & seguita in modo congiunto dalle tesorerie def Gruppo Enertronica e Carraro a partire dal 1 dicembre 2016,

1a societd & inoltre esposto al rischio di tasso di interesse in relazione alle passivith finanziarie accese per il
finanziamento sia dell'attivith ordinavia che degli investimenti. La variazione dei tassi di interesse pud avere effetti
positivi o negativi sia sul risultato economico sia sui flussi di cassa.

1a strategia adottata persegue lobiettivo di fondo del bilanciamento tra quota di indebitamento a tasso fisso e a tasso
variabile; il vischio 1asso sulla quota variabile viene poi ridotto con mirate operazioni di copertura.

Operazioni con parti correlate
In conformiti alle raccomandazioni Consob del 2o febbraio 1997 (DAC/g970c1574) e del 27 febbraio 1998
{DAC/98015375) 5i precisa che:

a) le operazioni infragruppo e con parti correlate, intervenute nel corso dellesercizio, hanmo dato luogo a rapporti di
natura commerciale, finanziaria o di consulenza e sonoe state eseguite, alle condizioni di mercato, nell'interesse
economico delle singole societd partecipanti alle operazioni;

b) itassi dimteresse ¢ Je condizioni applicate (attive e passive) nei rapporti finanziari tra le varie societd sono in linea
con le condizioni di mercato.

Valatazioni discrezionali e stime contabili significative
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Stime ed ipotesi

Nell'applicare i principi eontabili, gli amministratori non hannoe assunto decisioni basate su valutazioni discrezionali
(escluse quelle che comportano delle stime) con effetto significativo sui valori iscritti a hilancio.

Di seguity sono presentate Te ipotesi chiave riguardanti 1l fituro e altre importanti fonti di incertezza nelle stime alla data
di chiusura del bilancio, che potrebbero produrre rettifiche significative nei valori di carico delle attivita e passivitd entro
il prossimo esercizio finanziario.

Imposte differite attive

Le impeste differite attive sono rilevate in conformité allo IAS 12 e includone quelle relative a perdite fiscali portate a
nuovo, nella misura in cui sia probabile 'esistenza di adeguati utili fiseali futuri 2 fronte dei quali tali perdite potranno
essere utilizzate e i rigivi delle differenze temporanee assorbiti, Una valutazione discrezionale & richiesta agli
amministratori per determinare Fammontare delle imposte differite attive che possono essere contabilizzate. Essi devono
stimare la probabile manifestazione temporale e Farminontare dei futuri utili fiscalnente imponibili nonché una strategia
di pianificazione delle imposte futere, T dettagli sono forniti alla nota 11.

Fondi pensione ¢ altri benefici post impiego

11 costo dei piani pensionistici a benefiei definiti & determinato utilizzando valutazioni attuaviali, La valiutazione attuariale
richiede Yelaborazione di ipotesi cirea i tassi di seonto, il tasso atteso di rendimento degli impieghi, i futuri incrementi
salaviali, i tassi di mortalita ed il futuro ineremento delle pensioni, A causa della natura di lungo termine di questi piani,
tali stime sono soggette ad un significativo grado di incertezza. Ulteriori dettagli sono forniti alla nota 19.

Costi di sviluppo

I costi di sviluppo sona eapitalizzati sulla base del principio contabile esplicitato nel seguito. Per determinare i valori da
capitalizzare gli amministratori devono elaborare delle ipotesi riguardanmti i flussi di cassa futuri attesi daile
immohilizzazioni, i tassi di sconto da applicare ed i periodi di manifestazione dei benefici attesi,

Accantonamenti a fondi rischi e oneri

La societd ha utilizzato stinie per la valutazione degli accantonamenti per rischi su crediti, per interventi in garanzia
concessi a client, per ristrutturazione aziendale, per svalutazioni di magazzino e per altri vischi e oneri, Ulteriori dettagli
sono forniti nelle note relative alie singole poste di bilancio,
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3. Informazioni per settori di attivitd e aree geografiche

L'attivila delln societd vientra per intero nella divisione Electronics del Gruppo Enetronica; non sono applicabili pertanto
informazioni di dettaglio relative a settori di attivitd diversi.
3.1 Aree geografiche

L'attivitd industriale di Elettronica Santerno & localizzata in Italia. Te vendite sono destinate a clientela situata in Italia,
Europa, Asia, Africa ed Americhe. Gli investimenti sono effettuati in Italia.
La destinaziene delle vendite per le principali aree geografiche & rappresentata nella tabella seguente:

a) vendite

valori in Euro migliaia 31.12.2016 31.12.2015
Sudafrica 4116 11.574
Panama 3.520 343
Germania 905 212
Brasile 870 1.379
Usa : 883 317
Cile 597 8.258
Altro 3.630 4.234
Totale Estevo 14.521 26.317
Italia 8.566 7111
Totale 23,087 33.428
di cui:

Totale area TLE; 9969 8.441
Totale area extra UE, 13.118 24,987

Nella voce altro sono incluse vendite verso paesi Europei diversi per Eure 1,343 ML, altri paesi del Sudameriea per
Furo 0,252 ML, vendite verso paesi Estremo Oriente per Euro 0,644, verso Australia e Canada per Euro 0,443 Ml e Euro
0,581 ML ed infine Euro 0,377 Ml verso alirl paesi.

4. Operazioni non ricorrenti

Al 31 dicembre 2016 sono presenti operazioni non ricorrenti riferite al piano di riorganizzazione e ristrutturazione della
societa intrapreso nel corso del 2014 e 2015,

31.12.20106 COSTI DEL
(valori in Fura) PERSONALE
_Svalutazione di immobilizzazione 5.213.176
EBIT 5.213.176
Imposte -805.878

Risultato neto 4.407.297
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5. Note esplicative dettagliate

Ricavi delle vendite (nota 1)

Bilancio al 31 dicembre 2016

valori in Buro 21,12,2016 3L12.2015
... VENDITA PRODOTIL — _oA8zBgs2 20.239.280
.. RESIDA VENDITA e e R .. "l6o822 ...2505:355.
1) PRODOTTI 18.049.130 28.733.925
LAVORAZIONI CONTO TERZI _ o o - -
. ALTRISERVIZL R e e . 473461 4:130.079
2) SERVIZI 4.734.011 4.130.079
. AUTREMERCI _ . 4:026 Lo
ALTRIRICAVI ... . . e 298762 _ . 563.543
_ ABBUONICLIENTI . . _ . o e T
3) ALTRI RICAVL 202,788 563.543
TOTALE RICAVI DELLE VENDITE 23,086.529 33.,427.547
Costi operativi (nota 2}
valori in fiure 31.12.2016 91.12.2015
__ACQUISTI MATERIE PRIMI: . e 9:280.713 _ 20.074.473
A)ACQUISTL e e e+ o 9:280.713 20074473
. MATERIALE VARIO DI CONSUMO __ N 132.205 2374901
UTENSILERIA DI CONSUMO - 2415 510
MATERIALE PER MANUTENZIONE _ 1737 -
ABRUONI & PREMI FORNITORI - o 4894
B) ALTRI COSTI DI PRODUZIONE 136,447 234.017
1) ACQUISTI DI BENT EMATERIALL 9,426,160 20.208.490
A) PRESTAZ, FSTERNE PER LA PRODUZIONE. ) L 5243095 4057672
B) FORMITURE DIVERSE _ _ e 96.033 115253
C) COSTIGENERALIAZIENDALL _ . 2,366,802 2.895,107
D) COSTI COMMERCIALL _ 60.244 _ 432,018
E) SPESE DI VENDITA 655.177 1.271.849
2) SERVIZL 5.422.251 8.471.899
3) UTILIZZ0 DI BENI E SERVIZI DI TERZL 315.611 342.125
_A)SALARIESTIPENDI _ 4.683.329 5.082.224
_B) ONERI SOCTALL ) - .. 1.329.736 . 1523784
D) BENEFICI DI FINE RAPPORTO E QUIESCENZA .. 519045 . 358333
E) ALTRI COSTI 165.502 209.750
4) COSTI DEL PERSONALE 6.697.612 7,174,001
A) AMMORT. IMMOBIL, MATERIALT o 541,312 658272
__B) AMMORT. IMMOBIL. IMMATERIALL ) 1,074-939 2,115,902
C) SVALUTAZIONE DI IMMOEILIZZAZIONT _ 3.093.575 886.099
D) SVALUTAZIONE DI CREDITL 73.329 84.609
5 AMMORTAMENTI E SVALUTAZION] DI ATTIVITA' 4.783.155 3.744.882
A) VAR, RIM, MAT, PRIME, SUSS., MERCL I 712.299 -774.633
B} VAR, RIM. PROD. IN LAV, SEMIL., FINITI 2,644.200 410,120
6) VARIAZIONE DELLE RIMANENZE 3.:356.,499 -364.513
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Bilancio al 31 dicembre 2016

A) GARANZIA - N . I .146.720 . #418.049
C) RISTRUTTURAZIONIE CONV. - Bob.956
7} ACCANTONAMENTI PER RISCHI E VARI 146.720 1.315.005
A) PROVENTI VART e 347348 60220
B) CONTRIBUTI _ - R - 252869
C)ALTRIONERIDIGESTIONE. T 69.617
D) ALTRI ONERI/PROVENTI OPERATIVI NON ORDINART -g2,657 -549.199
8) ALTRI ONERI E PROVENTI -281.301 ~792.,071
9) COSTRUZIONI INTERNL -567.427 —84.872

I fatturato dell’esercizio 2016 & flessione (-30%) con il precedente esercizio attestandosi a Eurc 23,086 M. Per
maggiori dettagli sull’andamento del fatturato rispetto al 2015 si rinvia a quanto riportato nella Relazione sulla Gestiorie.

L'incidenza percentuale del costo per acquisto materiali & calata del 20% rispetto al precedente esercizio, dovuta
sostenzialmente al diverso mix del fattorato; il 2016 ha visto infatt una maggiore incidenza di vicavi relativi all’attivita
di service rispetto a vendita di prodotti rispetto all'esercizio precedente, ed inoltre il fatturato verso la filiale sudafricana,
ove i margini sono inferiori alla media, ha rappresentato solo it 18% del fatturato complessivo contro il 34% dell'esercizio

precedente

Risultato delle attivitd finanziarie (nota 3)

valori in Buro 21,12,2016 21,12,2015
10 ) PROVENTI DA PARTECIPAZIONL 226,000 162.505
A) DA ATTIVITA' FINANZIARIE R o 62,025 116,991
_B) DA C/CE DEPOSITI BANCARI . : e 29102
_C) DA ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE e
D) PROVENTI DIVERS! DAT PRECEDENTI N 42458 72427
1) DA VARIAYION] DI FAIR VALUE DI OP. DERIV. 8U TASSI - -
11) ALTRI PROVENTI FINANZIARI 104.512 189.520
A)DAPASSIVITA'FINANZIARIE . -500.608 1033862
_B) DA C/C E DEPOSITI BANCART ~ -53.065 -308.994
C) CNERI DIVERSI DAL PRECEDENTT -322.667 -276.438
12) COSTL Y. ONERI FINANZIARI -886.240 -1.619.204
DA OPERAZIONI IN DERIVATI SU CAMBI -2.194.250 -1,699.654
DA VARIAZ, DI FAIR VALUE DI OP. IN DERIVATI SU CAMEI - 164.031
ALTRE -160.044 1,782,640
DIFFERENZE CAMBIO PASSIVE: ~2,303,204 -3.318.263
DA OPERAZIONI IN DERIVTI SU CAMBI 853.967 2165508
DA VARIAZ, DI FAIR VALUL DI OP. IN DERIVATI SU CAMBI -126.082 134.226°
ALTRE 587.075 542.966
DIFFERENZE CAMBIO ATTIVE: 1.315.010 2.842,700
13) UTILI E PERDITE SU CAVIBI -1.048.284 -475.503
A) RIVALUTAZIONL N o = -
B) SVALUTAZIONI -2.940.641. -2.993.548
14) RETTIFICHE DI VALORE D1 ATTIVITA FINANZIARIL -2.040.041 -2,093.548
TOTALL RISULTATO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE -4.544.653 -4.736.380

Per Buro 2,941 ML si segnala trattasi di svalutazione di partecipazioni (si rimanda alla nota 20 per dettagli).
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Tmposte correnti e differite (riota 4)

Bilancio al 31 dicembre 2016

vaiori in Euro 81.12.2016 31122015
IMPOSTE CORRENTI o o o - R
_ONERI (E PROVENTI) DA CONSOLIDATO I‘ISCALE o - -386.188
“IMPOSTE. ESERCIZI PRECEDENTI 64802 17.801
IMPOSTEDIFFERITE i -154.951 _ 690.000
15) IMPOSTE CORRENTI E DII"FERITE -00,059 321.613

Jmposie correnti

L'IRAP corrente dell'esercizio & caleolatn, su base regionale {aliquota 3,9%), sul reddito impenibile stimato dell'anno.
L'IRES corvente dell’esercizio & caleolata con atiquota del 27,5% sut reddito imoponibile stimato dell’anno. A seguite delle
variazioni previste dalla Legge 208/2015 I'aliquota IRES, attualmente pari al 27,5%, passerd al 24% a decorvere dal

periodo d’imnposta suceessivo a quello in corso al 31 dicembre 2016.

Flettronica Santerno S. DA, ha optate, nel corso del 2015, per listituto del consolidato fiscale nazionale in cape a Carraro

5.p.A. Tale consolidata si & intervotto nel 2016.

Imposte differite

Sono stanziate sulle differenze temporanee tva il valore contabite delle attivitd /passivita e il corrispondente valore fiscale.
Le aliquote utjlizzate sono pari al 24% per I'IRES e al 3,9% per 'TRAP.
La societd presenta al 31.12,2016 perdite fiscali riportabili per Euro 25 M. Nou si & ritenuto prudente iscrivere differite
attive con a tale imponibile negativo; I'importo delle differite attive non iscritte & pari a Euro 6 Ml

L'accantonamento per imposte deil’esercizio pué essere riconciliato con il risuttato esposto  bilancio come segue:

valori tn migliaia di Kure 31.12.2016 % 3112.2015 %
Risultato ante imposte -10.757 -10.723

Tmposta teorica -3.377 31,40% -3.367 31,40%
Effetio costi non deducihili 737 -6,85% 872 -8,13%
Redditi non imponibili -59 0,55%

Proventifoneri non rilevant ai fini IRAP 308 -2,86% 407 -3,8%
Adeguamento differite anno precedente -99 0,92% 67 -0,62%
Adegnamentu aliguota Legpe Stabilita 319 -2,06%
Tmposte differite non contabilizzate 2,335 -21,71% 2.006 ~18,71%
Imposte esercizl precedentt 65 -0,60% 18 -0,18%
Imposte ad aliquota effettiva -90 0,84% 322 -3,00%

Costo diricerca e sviluppo (non capitalizzabili)
Nel corso dell’'esércizio 2016 sono state svolte attivith di stodio e ricerca di natura tecnico-industriale per totali Buro

1,431 ML,

Le attivith di ricerca e sviluppo sono state concentrate principalmente nello sviluppo di una nuova piattaforma hardware
e software a cui sono legati gli sviluppi di progetii futuri sia in ambito industriale che in ambito fotoveltaico ed in progeti
relativi alla progettazione e realizzazione di un nuovo inverter destinato ad applicazioni fotovoltaiche.
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Utile (perdita) per azione (nota 5)
L'utile (perdita) base per azione & determinato dividendo l'utile netto dell'anno athiibuibile agli azionistl ordinari della
societa per il nimero medio ponderato delle azloni ordinarie in circolazione durante 'anno.

Utili o perdita di gruppo per azione

Bilancio al 41 dicembre 2016

31.12.2010  3142.2015
Risultati
Euro Furo
Utile (Perdita) per le finaliti della determinazione del risultato per azione di
base -10.667.255 -11.044.882
Effetto di diluizione derivante da azioni ordinarie potenziali: - -
Utile (Perdita) per le finalitd della determinazione del risultato per azione
diliito -10.667.265  -11.044.882
Numero di azioni 21.12.2016  31.12.2015
Numero medio ponderato di azioni crdinarie per 1a determinazione
dell'utile (perdita) per azione di base: 4.412 3.000
dellutile (perdita) per azione diluito: 4.412 3.000
Utile (perdita) per azione di base (Eura): -2.417,78 -3.681,63
Ttile (perdita) per azione diluito (Euro): -2,417,78 -3.681,63
Dividendi
Nel corse del 2016 non sono stati erogati dividendi agli azionisti,
Immobili, impianti e maechinayi (nota 6)
Terremic Inpiantie Attrezzature " +  Immobilizzazioni .
{oalort in Euro) fabbricati macchinarl  industidali Aloibeml 3 oroo e accont Totali
Costo storico e BBO212 1445879 4641493 1.943.335 5400  8.595.319
.Fondo amm.to e svalutaziont 04216 -696:746  _ -1.617.099 -1154.758 o 3532819
Netto al 31.12.2014 494.996 7490.133 3.024.594 288.577 5.400 5,062.500
Moviienti 2015:
Tncrement] - e 100.928  26.094 _onl27922
Decrementi o .I_. o 7zjo A 1815 5400 -B.486
JAmmortamenti L.27947 4830 -377.463 204561 - 658272
_Riclassifiche R - L 2093 2409 T
Svalutazjoni - " _ 27954 - - -27:954.
Netto al 31.12.2015 467,049 699,878 2,721,997 606.785 - 4.495.709
Costituito da;
Costostorico 55912 1443907 4738272 1944539 - B685930
_E.do amm to ¢ svalutazion -92.163 744020 2016275 -1337.754 -_._-4190.221
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Bilancio al 31 dicembre 2016

Terreni e

Impianti e

Imniobilizzazioni

twalori in Euro) fabbricai muacchinari ﬁ;t:i‘:lzsil-;zllie Alrrl bent in corso ¢ acconti Totali
_Costo storico _..559.212  1443.907 4.738.272  1,944.539 - 8685930
Tondyamm.tocsvalutaziond, - -92163 744029 2016275 -1.337.754 T 4190.221
Netto al 31.12.2015 467,049 699.878 2,721,997  (606.785 - 4.495.709
Movimenti 2016:.

Jnerementt Sl .59.965  _7.805 = 87970
. Decrementi .z ....797.888  -geods  -66.357 -, ._-196.290
Ammortarhenti L 2B.023  -46.449 -388,219 61711 - -ho4.402
_Riclassifiche - e T
_Svalutaioni . - - - - B - -
Netto al 31.12.2016 431.026 555-541 2,361,698 480.522 - 3.842.787
Costituito da:

Costo storico 559.213 1.346.019  4.766.192  1.B85.987 -_. 8557410
F.do amm,to & syalutazioni . -1204187 _-790.478 -2.404.494 -1.399.465 _ - -4,714.623

I valori relativi ai decrementi vengono evidenwiati per il loro valore netto del costo storico e del fonde ammortamento,

Gli incrementi ammontano a Eure 0,067 ML (nel 2015 Eure 0,127 ML) e riguardanc acquisti di stampi e attrezzature di

collaudo per Euro 0,060 M),

I valori relativi ai deerementi vengone evidenziati per il loro valore netto del costo storico e del fondo ammortamento.

Al 31.12,2016 non sonio presenti heni in Teasing,
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Tmmebilizzazioni Immateriali (nota 7)

Bilancio al 31 dicembre 2016

Ayviamento :‘:,(iﬁﬂjg}_, gjg:itﬁ C;.).Ii‘(,c;fzéocl . 11‘1;‘1)111:2 ’c*: 8 Totali

Valori in Euro Marchi acconti

Costostorico 2888453 0.B5l938 100618 = =2788.501 @ 1784582 17414182
Tondo amm.to ¢ svalutazioni __- 5:B44764 _ -94476 _ 2628710 - __>8.467.950
Netto al 3112,2014 2.888.453 4.007.174 G.142 259.881 1.784.582 8.046.232
Movimenti 2015;

Inerementi . - - - L0766, 784872 850,638

Decrementi e T . fat YAl - 17t

Capitalizzazioni - .928190 - S 7925140 -

_Ammortamenti - 1933021 -4d96 78385 - c2415.902
Svalutarioni __ -8gB.145 - ) -858.145
Netto al 31.12.2015¢ 2.888.4_53 2.141.148 1.6406 153.091 1.644.314 6.828.652

. Costituite da:
Costo storico 2.888.453 10.777.078 100.618 .2.860.186 1.644.214 18.270.649
Fondo amm.to e svalutazioni - -B.635.930 -gB.972 -2.707.095 - -11.441,997

Avviamento C(.JSH di  Diritd € CID.Iilcc:lf;iao:i Iu;(])];g:))lein Totali

Valori tn Euro sviluppo  Brevetti Marehi acconti

Costostorico 2.888.453 10777.078 100,618 2.860.186 1.644.314 18,270,649
Fondo anmm. ko e svalutazioni - -8.635.930 -08.972  -2.707.095 - 11,441,997
Netto al 41.12,2015 2.888.453 2,141.148 1.646 153.001 1.644.314 6.828.652
Movimenti 2016

Jnovementi — = - - 4200 567.426 R
Deerementi - T - S

_ Capitalizzazioni .. A7mab70 - - "1774.670 -
Ammortamenti o - -1.030.942 -657 -43.007 - -
Svalutazioni -0,888.453  -126.497 - - - -
Netto al 31.12,2016: - 2.758.379 989 114,284 437,070 -
Costiluito da:
Costo storico -~ 12.42R.251 100.618 2.864.386 437.070 -
Yondd amm.to e svalutazion - -9.606.872 -99.629 -2.750.102 - ~

T valori relativi ai decrementi vengoio evidenziati per il lora valore netto del costo storico e del fondo ammertamento.

Tra gli investimenti in attivith immateriali si segnala per Euro 1,600 ML la capitalizzazione di costi per lo sviluppo del
nuovo inverter modulave di 1,2 MW di potenza

Tra i decrementi segnaliamo svalutazioni di commesse R&D gid capitalizzate ed in ammortamento per I'mporto
complessivo residuo di Bure 0,126 M. La decisione di svalutare tali commesse & stata presa tenuto conto che le vendite
future dei prodotti che erano stati sviluppati attraverso tali progettl nen si ritiene siano in grado di supportare il valore

dell’attivo di hilancig,
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Ivalori relativi ai decrementi e alle differenze cambio da conversione veigono evidenziati per il loro valore netto del costo
storico e del fonde ammortamento.

Le immabilizzazioni in corso sl riferiscone 4 piogetti di R&D aventi ad oggetto lo sviluppo di nuovi prodotti e/o nuove
applicazioni, In particolare, dell'importo totale pari a Euro 0,437 ML, Euro 0,252 ML si riferiscono al progetto di svilappo

del della nnova CPU, e 6,177 M, allo sviluppo del nuovo Inverter modulare a 1560Volt.

Investimenti immobiliari (nota 8)
Al 81,12,2016 non sono presenti investimenti immobiliari,

Partecipazioni in societa controllate, collegate e controllanti (nota 9)
Siriporta di seguite la movimentazione delle partecipazioni in societa controllate rispetto al 31 dicembre 2016:

Valorl in Furo

Denominazione 31.12.2015 Inerement Decrementi 31.12.2010
Santerno India ) 24900 = -2,000 -
Santerno Espana .. __950.072 - - 950.072
Santerno Shanghai Trading Ltd - 28.975 _ -6,868  2z.107
Elettronica Santerno Ind. e Com Lid. 23.703 426,134 -449.897 -
TOTALE PARTECIPAZIONI 975.835 455.109 -458.765 972,170

Non esistono partecipazioni in imprese collegate e controllanti. Il valore delle partecipazioni é stato ridotto al fine di
adeguare il loro valore alla reale consistenza patrimoniale delle stesse. In alcuni casi —~ eome evidenziato nella nota 20
relativa ai fondi rischi — & stato altvesi aceantonato un importo per tener conto della perdita realizzata dalle stesse nel
corso dell’esercizio 2016, -

Si riporta di seguito il prospetto delle partecipazioni superioni al 10% al 31 dicembre 2016 {(art.126 Reg, Draghi del.
Consob 11971/'99):

Pactto

Numero Utile Valore di
. I te p P Netto .
Capitale sociale azionif am (perdita) . carico
. . Sede risultato §1.12.2016  Quota i
Denominazione legale quote 2016 31.12.2016 divetta 91,12,2016
Valuta Importo  Totale E(:i:‘(")) (ctv, Curo) (ctv. Euro) (Euro)
Eletronica Minag
Santerno Industria  Gerais
E Comereio Lida (Brasile} REAL  14357.475 14157475 -11,650 -700.716 -380.677  99,66% -
Flettronica
Santerno Espana  Valencia
S.L. (Spagna) EURO  1.003.006 1.003.006 882,761 156,001 1,038.762  100,00% 950.072
San
Santerno Inc. Francisco UsD 1.000 1.000 370.039 -397.138 -408.788 100,00% -
Cape
Santerno South Town .
Africa Pty Id (South ZAR 100 - -204.478 -1.600.903 -1.895.381  100,00% _
Africa)

Santerno Shangai  Shangsi
Trading Lid {China) CNY 9,031,114 - 34.153 -8.967 25,186 100,00% -
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Attivita finanziarie (notg 10)

Bilancic al 31 dicembre 2016

walori in Ruro 91,12,2010 31.12.2015
VS. PARTI CORRELATE NON CORRENTIL 1.911.559 544.058
CREDITI E FINANZIAMENTI NON CORRENTX 1.911.559 544.058
V8. PARTI CORRELATE 562.500
CREDITI E FINANZIAMENTI CORRENTIL 562.500 -

DGE DERIVATES (derivatisucambi) . Bieaq . 134206

_ AUTREATTIVITA'FINANZIARIE .. 2426
ALTRE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 8.194 1306.652
ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 570.604 136.052

Limporto di Euro 1,911 Ml & composto da  Turo 0,786 Ml relativamente al credito nei confronti della partecipata
Eletronica Santerno Industria E Comercio Do.Brasil Ltda per fatture scadute da oltre un anno e da Euro 1,125 Ml
velativamente a credito per versamenti ancora dovuti da parte della Capogruppo Enertronica SpA.

L’importo di Euro 0,562 MI. & inerente al versamento in conto capitale della Societd Enertronica SpA.

Imposte differite attive e passive (nota 11)

1l prospetto che segue illustra la composizione della fiscalitd differita per natura delle differenze temporanee che la
determinano. La variazione corvisponde all’effetto a conto economico ¢ & patrimonio netto delle impaoste djfferite.

Descrizione differenza Imposte Effetto Effetto Imposte
differite a Conto Patrimnoniale Differite
valori in Buro 31.12.2015 Economico 21,12,201F
Ammortamenti e svatutazioni _ -186.866 754794 .. . hG7.898
Valutazione crediti 217,751 1,838 . 219560
Yulutazlone attivith/passivith finanziaie -1 7639 ; DI 2% )
_Attualizzagione TFR. lem6 8t 2u37 . 15804
Agcantonamento a fondi risehi 2.004.443 -622,135 1382308
Altre . _ 49.864 27742 _ _77:606
Premidelpersomale R S
TOTALL 2.097.857 154,951 2,737 2.255.545
Crediti commerciali ed altvi erediti (nota 12)
valori in Euro 31.12.2016 31.12.2015
CREDITI COMMERCIALI NON CORRENTI - -
_ VERSOTERZL B . 196.107 194.458
ALTRI CREDITI NON CORRENTI 106,107 194.458
CREDITI COMMERCIALI E ALTRI CREDITI NON CORRENTT 196.107 104.458
VERSO PARTI CORRELATE e e e __.a8yp908 7 7:.507.252
VERSOTERZL . n 5:530.784 .. 3.004.489
CREDITI COMMERCIALI CORRENTI 0.408.687 11.111.741
__VERSO PARTI CORRELATE y 95.344 481,532
. VERSQTERZL = 1.019.438 .1.053.032
ALTRI CREDITI CORRENTI 1.114.782 1.534.565
CREDITI COMMERCIALI E ALTRT CREDITI CORRENTI 10.523.469 12.646.306
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Gli Altri crediti non correnti sono costituiti da depositi cauzionali (Eure 0,196 ML) di cui Euro 0,100 Ml relativi a
depositi su contratti di affitto immobiliari e Euro 0,70 ML relativi a reglstrazione contabile di bolla doganale per
importazione.

I Crediti commerciali correnti al 31 dicembre 2016 si attestano a Fure
precedente esercizio.

Gli Altri erediti correnti verse parti correlate si riferiscono al Credito da consolidato fiscale,

0,408 MI, rispetto a Eure 10,11 ML del

Gli atiri erediti verso terzi sono cosi dettagliati:

Valori in Furo 31.12.2016 31,12.2015
Credidiva _2B396 143098
Crediti IVAir compensazione - 72289
Crediti per imposte coveenti 261778 . 261770
_Crediti v/dipendenti B _ o 87 3230
Crediti v/istituti previdenziali ‘ 351289 -16,877
Altiecediti ... ..433250 589510
ALTRI CREDITI CORRENTI VERSO TERZI 1.019,438 1.053.033

L'analisi dei crediti commerciali e altri crediti per scadenza (al lordo del fondo svalutazione erediti) & riportata nel
prospetto seguente:

31.12,2016 31.12.2015
SCADUTO ASCADERE SCADUTO A SCADERE
Valori in Entro Oltre1 Entro1 Oltre 1 TOTALE Entro Olire 1 Entro1 Oltre 1 TOTALE
Euro 1 anno anno anno anmoc 1 anno anna anno anrno
Crediti _
_commercfal  4.146.100  1.130.008 _ 5.096.189 _ . do.gy2.297 6500205 1921.964 4.984.025 - 13.505.284
Alwierediti . ln4.782 196107 13%0.889 - - 3022734 194458  4.117.192

1,921.904 8.906.759 194.458 17.622.476

TOTALE 4.146.100 1.130.008 6.210,071 196.107 11.683.186¢ 6.599.295

1l dettaglio del valore lorde e netto dei erediti correnti & il segnente:

Valori in Euro 31.12,2016 31.12.2015
Crediti commerciali Vs, Correlute _ _afijlgoy  B.924.463
_Fondo Svalutazione _ L o - _ -ldaz.eil
_NETTQ CREDITI COMMERCIATY CORRENTI Vs CORRELATE 3.87L.903 7:507.252
_Crediti commerciali Vs. Terzi Correnti _.. Goooaod 4580821
Fondg svalutazione i cS6gf10 976332
NETTO CREDITI COMMERCIALI CORRENTI Vs, TERZI 5,536,784 3.604.480
_ Aliyi crediti Vs, Correlate _ o R 05-344 2.869.701
_Fondo svalutyzlone e - -2.388.169
NETTO ALTRI CREDITI CORRENTI VS,.CORRELATE 95:344 481532
Altri crediti Vs. terzi Correnti 1.019,438 1.053.033
NETTO ALTRI CREDITI CORRENTI Vs. TERZL 1.019.438 1,05%.0353
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La movimentazione del fondo svalutazione crediti é la seguente:

Valori in Biiro 31.12.2015 incrementi decrementi 31,12.2016

F. 8val. crediti

commerciali 2:393.543 73.329 -1,503,262 963.610
F. Sval. Altri crediti 2.988.169 - -2.388.169 -
TOTALE 4.781.712 73,320 -3.801.431 963.610

I crediti commereiali sono Infruttiferi e hanno generalmente scadenza compresa traigo e i'9o giorni. Il valore dei crediti
commerciali verso terzi € rettificato da un fondo svalutazione pari a Euro 0,963 ML {di cui Euro 0,073 Ml accantonati
nel 2016}, a fronte di erediti di dubbia recuperabilita.

1l decremento del Fondo Svalutazione Crediti commerciali & velativo ad utilizzo del fondo per Euro 0,86 per copertura
di perdite su crediti rilevate nellanno ma relativi a vendite di anni precedenti e per Euro 1.417 ML per copertura perdite

e rinuncia al eredito della Societd partecipata Santerno Ine.

1 fondo Svalutazione Altri crediti & stato azzerato, insieme all’operazione di cui sapra accennato, per copertura perdite
della gid menzionata partecipata Santerno Inc..

Rimanenze (nota 13)

valori in Buro 31.12.2016 21.12.2015

Matere prime 0 40688015 6997137
Prodotti finiti 5.232.373_ 7.677.518
Merci in viaggio . 58.079 -
Totale Rimanenze 9.978.467 14.674.055
Fondo Svalutarione magazzino -4.156.017 -5.553.786
Totale rimanenze 5:822.450 9.120.8069

1] valore delle rimanenze al 31 dicembre 2016 & valutato al minore tra il costo ed il valore di mercato delle stesse ed & al
netto di un fondo svalutazione di Euro 4,156 M1, il cui onere & gravato per Furo 0,520 ML, sull'esercizio 2016.

Si segnala che in data 10 giugno 2016 & avvenuta in presenza di Guardia di Finanza e di Notaio una procedurza di
rottamazione di materiali obsoleti. 11 valore complessivo della rottamazione & stato pari a TRure 1918 Ml
Contestualmente & stato vilevate Putiizzo del fondo svalutazione magazzino accantonate negli esercizi precedenti per
Euro 1,918 ML

Movimentazione fondo svalutazione rimanenze di magazzino:

valori in Euro

Saldo al 31 dicembre 2015 5.553.780

Accantonamenti L 520.443
Wizt _lo8.aiz

Altrf movimenti -

Saldo al 31 dicembre 2016 4.156.017
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Disponibilitd liquide (nota 14)

valoriin Euro 81,12.2016 31.12.2015
CASSA - R cool.gor  4m8
CONTI CORRENTI E DEPOSITI BANCART B86.650 901,400
TOTALLE 588,051 905,518

I depositi bancari a breve sono remunerati a tasso variabile, Si rinvia alla nota 16 per maggiori dettagli sulla posizione
finanziaria netta.
Patrimonio netto (nota 15)

valoriin Furo 41,12,2016 31.12,2015
1) Capitale Sociale L ... 4.412.000 4.000.000

2} AlweRiserve DU I 37.445.223

___3) Utili/Perdite riportad o o - -26.342.070

4) Altre riserve IAS/IFRS L L . -

_5) Riserva attualizzazione beneficl al dipendenti =~ 15034 -56.661
6) Risultato di periodo -366,805 -11.044.882
PATRIMONIQ NETTO 4.0060.139 3.001,610

L'Assemblea degli Azionisti del 8 aprile 2016 La deliberato di portare a nuovo la perdita di esercizio 2015 pari a Eure
11.044.882 Ml..

81 evidenzia che come da delibera di Assemblea del 30 novembre 2016 (Repertorio n 26.308), si & provveduto a coprire
interamente le perdite degli esercizi precedenti per euro 37.386.952 e del pexiodo fino al 30 settembre di eure 7.317.359.
Taresidua perdita pari ad euro 838,000 viene eliminata mediante la riduzione del capitale sociale perlo stesso importo.
1l capitale sociale, ridotto quindi ad enmro 2.162.00, viene aumentato ad euro 4,412.000 mediante aumento di capitale a

pagamento sottoscritto interamente da parte di Enertronica S.p.A..
Le ulteriori perdite del periodo fino alla data del 30 novembre, data dell’entrata nella compagine societaria del nuovo
socio di maggioranza Lnertronica $.p.A., sono coperte con la rinuncia al credito finanziario del socio Carraro

Tnternational $.A. per euro 2.985.000,

La societii ha emesso un’unica categoria di azioni ordinarie che non atiribuiscono un dividendo fisso.
Non sono stat] emessi altri strumenti finanziari che attribuiscano diritti patrimoniali e partecipativi.

Nel seguente prospetio si espone l'ammontare delle voei di patrimonio nette analiticaimente indicate per origine,
possibilitd di wtilizzazione e distribuzione,
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. . Possibilita
i 31 Movimenti 31 . Cuota
Natura/Descrizione dicembre 2016 dicembre ;liiol:ihzza Note disponibile
2015 20106

Capitale sociale:

Capitale Sociale interamente versato 4.000.000 -275.500 [ 2,724,500 - -

Versamento soci conio future aumento di
capitale 1.687.500| 1.687.500 -— -
Riserve di capitale:

Versamenio soci a fondo perduto 30797 -30.797 - AB -
Riserve di ntli:

Riserva legale 500,000} -500:,000 - B -

Rigerva straordinaria e Utili a nuove 10,572,356 | -10.572.356 -| A,B,C -

Riserva attualizzazione benefici ai )
dipendenti (restatement) 47.294 ~47.234 -1 AB,C -
Riserve di Pairimonio Netto

Riserva di cash flow hedge - - - —_— -

Riserva attualizzazione benefici ai
dipendenti -103.895 118.929 15.034 B 15.034
Risultato di periodo: -11,044.882| 10.677.987 -366.805 - -366.895
Totale 3.001.610| 1.058.520 | 4.060.139 -351.861
Legenda:

A: per aumenti di capitale
B: per copertura perdite
C: per distiibuzione ai soci

(1) Effetto derivante dal restatement del prineipio eontabile 1AS 19 Revised adottato nel corse dell’esereizio 2012 in modo retrospettivo

al 1 gennaic 2011.
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Passivitd finanziavie (nota 16)

Di seguito si viporta la classificazicne delle passivita finanziarie.

valoriin Euro

31.12,2016  3l.12.2015

TINANZIAMENT! A MEDIO/LUNGO

, FINANZIAMENTL A BREVE |

FTNANZIAMENTI VERSQ CORRELATE

PASSIVITA' FINANZIARIE

3395825  3.050.740

... 8162853  7.827.008
11.558.678 10.886.748

_ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

__ 10.456 26,335

ALTRE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI

10.456 26.335

PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI

11,569,134 10,913.083

Finanziamenti correnti
Il saldo di Euro 11,569 Ml & relativo a:

Bilancio al 31 dicembre 2016

.~ debiti finanziari verso Carraro Iternational relativi ad un finanziamento di Ture 7,026 ML e ad addebiti di

commissioni finanziarie per Kuro 1,136 ML,

- debiti verso banche per finanziamenti a breve per Euro 2,6 Ml e per utilizzi di ¢/c per Euro 0,795 Ml.;

- altri debiti finanziari minori per Euro 0,10 Ml;

La posizione finanziaria netta & dettagliata di seguito:

Posizione finanziaria netta

31.12,2016 81,12.2015
valori int Euro

Finanziamenti passivi correnti 11.558.678 10.886.748
Altre_passivité finanziarie correnti 10.456 26,335
Passiviti finanziarie: 11,569.1534 10.913.083
Crediti e finanziament attivi non correnti ~1,011.559 -544.058
Crediti e finapzimnenti attivi corrent -562.500 -
Altre attivit finanziaric correnti - -2.426
Attivitd finanziavie: -2.474.059 -546.484
Cassa -2.301 -4.118
Conti eorrenti & depositi baneari -886.650 -901.400
Disponibiliti Hquide: -888.051 ~905.518
Posizione finanziaria betta 8.2006.124 9.461.081
di cui debiti / (crediti}:

- non correnti -1.011,659 -544.058
- correnti 10.117.683 10,005.139
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Debiti commerciali ed altei debiti (rota 17)

Bilancio al 31 dicembre 2016

valori in Euro 31.12.2015 3t.az2.2015
VERS( PARTI CORRELATE B 1150484 1,004.599
.. YERSOTERZL e o 6.611.359 17.689.091
DEBITT COMMERCIALI CORRENTI 7761849 18.783.690
YERSO PARTI CORRELATE o 40.351
__VERSO TERZI - - 2.657:697 .. 2458.388
ALTRI DEBITI CORRENTI 2.0657.097 2.498.739
DEBITI COMMERCIALI o
E ALTRI DEBITI CORRENTIL 10.419.540 21,282,429

1 debiti cotmmerciali non producons interessi e sono mediamente regolati tra i 3o ei120 giornd.
1l saldo relativo alia voce Debiti conmmerciali e altri dehiti correnti & in decremento rispstto al precedente esercizio in
quanto aila fine del 2015 esistevano accordi di rimodulazione delle scadenze di pagamento relativi ad anni precedenti e

portati a compimento nel corso del 2oa6.

All'interno della medesima voce sono presenti quote di ricavi di coriipetenza di eseiclzi successivi per Fuo 0,761 ML
relativi a contratti attivi di estensione garanzia stipulati negli anni in corso e precedenti ma con competenza economica
plerieninale e Euro 0,565 ML. relativi ad anticipi clienti.

L'analis! dei debiti commerciali e altii debiti per scadenza & riportata nel prospetto segiiente:

31.12.2016 91.12,2015
SCADUTOQ A SCADERE SCADUTO A SCADERE
TOTALE " {Oltre| TOTALE

Valoriin Entro1 Oltre 1 Entrg1 Olfre 1 Entro1 Oltre 1 Entro1 1
Euro alno anno anno anno anno anno anno anig
Debiti
comimerciai  1.519.220 587.060 _ 5.655.563 - 7761843  9.425.506 - 9.358.184 - 18.783.690
_Albr debiti - - 1L.B9bs0D 761197  2.657.697 - - 2.498.7ag - 2.498.739
TOTALE 1.519,220 587.060 7.552,003 761.197 10.419.540 9.425.5006 - 11,856.923 -~ 21,282,429

Gli altr{ debiti verso terzi sono cosi dettagliati:

valoriin Euro a1.12.2016 31.42.2015
___Debiti v/istituti previdenziali ) 627.987 426,422
__ Debiti v/dipendenti B3s.503 691722
.. Jrpefdipendentiecollaboratori 386208 348,976
__Consiglio di Amministrazione » 16.066 270,000
Altri debiti 772.106 721,268

ALTRI DEBITI CORRENTI 2,657,770 2.458,388
Debiti per imposte correnti (nota 18)

valori in uro 11,12.20160 31.12,2015

Debiti per imposte correnti

Non si evidenzinmo debiti per imposte per I'anno corrente.
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Trattamento di fine vapporto/quiescenza (beneﬁci ai dipendentt) (nota 19)

31.12,.2015

Valori in Fure 31.12.2016

_Tfr secondo IAS 19 jniziale 531129 537.283
Utilizzo del TER o _-12,028 __ -AB.gé2
_TER trasferito ad altra Societd , T T
_TER trasferito da altva Societd - 7 e T
 Cuirent Serviee Cost . —
nterestCost &y 10228
Actuarial Gains/Losses 7.413 2.580
Tfr secondo IAS 19 finale 563.266 531.129

Il Trattamento di fine rapporto, calcolato secondo le vigenti norme di legge, & trattato contabilmente come beneficio a
prestazione definita e come tale ricaleolato ad ogni fine periode secondo un criterio statistico-attrariale che tiene conto
anche degli effetti dell'attualizzazione finanziaria.

Tale passivity & siata calcolata secondo il criterio attuariale del “projected unit credit method” con 1l supporto dei dati
emessi dall'Istat, dall'Tnps e dalPAnia. T parametri utilizzati sono 1 seguenti: 1) tasso anuuo di attualizzazione: 0,86%, 2)
fasso di rotazione del personale 5%, 3) indice di inflazione annuo 1,5%, 4) tasso di anticipazioni 2%,

1l trattamente contabile dei benefici a dipendenti iserittl a bilancio segue quanto previsto dal principio IAS 19 Revised per
i piani a prestazione definita. Per un maggior dettaglio vedasi quaute riportato nel paragrafe 3.3.

1| trattamento di fine rapporto si riferisce i benefici a dipendenti regolati dalle norme vigenti in Italia ed iscritti nei
bilanci delle societa italiane.

In base alla Legge n. 206/06, con effetto a partire dal 3o giugno 2007, le quote TFR maturate successivamente al 1
gennaio 2007 devono essere versate ad un apposito fondo di tesoreria istituito presso 'INPS ovvero, su indicazione del
dipendente, ad un apposite Fondo di previdenza complementare. Con tali versamenti Ia voce relativa al TFR non & piu
interessata da accantonamenti,

Sensitivity analysis IAS 19 revised
Nel prospetto a seguire sono riportati i valori de] Fondo benefici ai dipendenti al 31.12.2016 nel caso di variazioni delle
ipotesi attuariali ragionevolmente possibili a tale data nelle seguenti vaiiabili:

- frequenza del turnover
- tasso di attualizzazione (desunto dall'indice Thoxx Corporate AA 7-10}
- tasso di inflazione

| i Tasso di Tasso di
(valori in migliaia di Eura) Frequenza turnover inflazione artualizzazione
1% -1% +0,25% -0,25% +0,25% -0;25%

Fondi benefiei ai dipendenti 31.12.2016 500,259 566.501 569.593 557.042 553.271 573.586
Numero dei dipendenti
Il numero dei dipendenti & cosi ripartito per categorie:

Dipendenti 31.12.2015 Assimii Cessati 31,12.2010

Dirigenti 3 1 2

Implegati 109 5 32 82

Interinal - 3 - 3

Totale 112 8 a3 87
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Accantonamenti per rischi e oneri (nota 20)
La voce & cosi dettagliata:

Situazione Situazione
(valori in fure) iniziale Incrementi Decerementi. Riclassifiche finale

_Fondi accantonamento Quotanon corrente

1) Fondo Garanzia . e o T .

_2) ¥ondo Oneri Da Contenziose - T

3) Fondo Ristrutturazione e conversione - - e -

4) Aliri Fondi rischi e oneri 50.777

TOTALE 50.777 1.874 - - 52.051

Fondi accantonamento Quota corrente ] o L .

) Fondo Garanzia L 755307___ ... G720 2226 - 629401
2)¥ondo Oneyi Da Conlenzioso -t T
_3) Fondoe Ristrutburazione e conversione 970.000 - -843.664 - - 126.336

4) Altri Fondi rischi e oneri 441.581 2,721,501 -290.612 1527 2.873.997

TOTALE 2,166,888 2.868.221 -1.406.902 1.527 3,620,734

Nella voce Altri fondi per rischi ed oneri non coiventi si rileva P'incremente di Euro 0,001 ML relativa all'indennita
suplettiva accantonata sulle provvigioni maturate nell’annoe in corso

L'accantonamento garanzia prodotti & stato incrementato per Euro 0,146 Ml ed utilizzato per Eura 0,272 Ml per
coperture costi di garanzia su vendite prodotti di esercizi precedenti.

Nel corso del 2016 si & portato a compimento il processo di viorganizzazione e ristiutturazione iniziato nel corso del 2015,
Per tale motivo, il fondo di ristrutturazione, per il quale si rimanda anche al paragrafo 4, & stato crogate per Furo 0,843
M,

Gli inercmenti degli Altri fondi rischi e oneri cotrenti rignardano principalmente I'accantonamento per copertura delle
perdite realizzate dalle societd controllate nel corsa dell’esercizio 2016 per Euro 2,482 ML,

Tali incrementi si riferiscono per Euro 0,338 M. a Santerno Inc., per Furo 0,330 MI. a Santerno Do Brasil ed infine
Euro 1,814 M), alla copertura perdita di Santerno South Africa Pvt Lid..

Tra gli incrementi si evidenziano inolire accantonamenti per premi MBO (Management By Objectives) per Euro
0,230 Ml

6, Impegni e rischi
Vocl
(ualori in migliaia di Buro) 31.12.2016
Clienti - garanzie richieste per esecuzione contratli 3.104.18¢9

TOTALE 3.109.189
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7. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

7.1 Riepilogo generale degli effetti a conto economico derivanti da strumenti finanziari.

Bilancio al 31 dicembre 2016

21.12,2015
{valori in Euro)

DIFF.
CAMRBIO
POSITIVE

DIFF.
CAMBIO
NEGATIVE

A) ATTIVITA' FINANZIARIE:

A.1) Cassa ¢ Disponibilita liguide:

Conti baneari attivi

A.2) Strument Finamziari non derivati:

A.2.2) Strumienti finaniiart al fudr value (FYTPL):

A.2.2) Shrumend finauziari detenuti sino q scadenza (HTM):

A.2.3) Crediti e Finanziamenti (L&R):

A.2.3.1) Finanziamenti:

Pinanziament attivi

A.2.3.2) Alive attiviti:

Crediti commereiali

294,603

-1.740.459

Altre attivith finanziarie

246.665

A.8.4) Strumenti Finansiore disponibili per la vendita (AVS):

A.3) Strument Finanziari Derivati

A.2.1) Derivat di copertura (Hedging):

A.3.1.1) Derivati Cash Flow Hedge su valute:

Fair value a conto economico

134.226

Utile realizzato

2,165.508

A.3.1.2) Derivati Cash Flow Hedge su tassi:

Fair value a Patrimonio Netto

A,3.2) Derivati speculativi (Trading):

B) PASSIVITA' FINANZIARIE

B.1) Strumenti Finanziari non derivati:

B.1.1) Strumenti Finawziari al fair value:

B.1.2) Altri Strumenti Finanziari:

Conti Dancari passivi

Debiti commerciali

1.698

~42.182

Finanziamenti pussivi

Altre passivitd finanziarie

B.2) Strumentl Finanziari Derivati:

A.9.1) Derivali di copertura (Hedging):

B.1,2.1) Derivati Cash Flow Hedge su valute:

Fair value a conto economico

164.041

Fair value a Palvimonic Netio

Perdita realizzata

-1.609.654

B.1.2.2) Derivati Cash Flow Hedpe su tassi:

A.3.2) Derivali speculativi (rading):

TOTALE

2.842.700

-3,318.263
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31.12.20106
e : DIFF. DIFF. COSTI/
tvalori in Furoe} PROVENTI ~ ONERI CAMBIO CAMBIO RICAVI

FINANZ. FINANZ.  phoipryr,  NECATIVE — SOSPESI

A) ATTIVITA' FINANZIARIE:

A.1) Cassa ¢ Disponibilita lquide:

Conti baneari attivi ag - - -

A.2) Strument Finanziari non derivaii;
A.2.1) Strumenti finanziard al fair value (FVIPL):

A.2.2) Strumenti finanziari detenuti sino a scadenza (HTM):
A.2.3) Credii e Finangiamenti (L&R):

A.2,5.1) Finanziamenti:

Finanziament attivi 62.025 - - -
A.2.3.2) Altve attivitd:

Crediii eormmereiali - - 632.189 -165.166

Altre attivith finanziarie. 42.458 - -45.494 -

A.2.4) Stiunienti Finanziare digponibili per la vendita (AVS):

A.3) Strumenti Finanziari Derivati:

A.3.1) Derivati di copertura (Hedging):

A.3.1.1) Derivati Cash Flow Hedge su valute:

Fair value 4 conto economica - - -126.032 -
Utile realizato - - 853.967 -

A.3.1.2) Derivati Cash Flow Hedge su tassi:

Fair value a Pajrirmonio Netto - - - -

A.3.2) Derivati speculativi {Trading):

B) PASSIVITA' FINANZIARIE

B.1) Strumenti Finanziari non devivatis

B.1.1} Strumenti Finanziari al fair value:

B.1.2) Altei Strumenti Finanziari:

Cont bancari passivi - -53.965 - -
Debiti commerciali - - 380 -3.878
Finanziamenti passivi -509.608 - -
Altre passivith finanziarie - -322.067 - -

B.2) Strument Finanziari Derivati:

A.3.1) Devivati di coperturva (Hedging}:

B.1.2.1) Derivati Cash Flow Hedge su valute:

Fair value a conto economico - - - .

Fair value a Patrimunio Netto - - - -

Perdita realizzata - - - -2194.250

B.1.2.2) Derivati Cash Flow Hedge su tassi: - - _ _

A.3.2) Derivati speculativi (Trading): - - - -

TOTALE 104.512 -886.240 1.315.010 -2.363.294
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7.2 Stromenti finanziari dervivati su valute

I prospetti riportati di seguito forniscono tutte le principali informazioni relativamente al portafoglio di strumenti
{finanziari derivati su valute in essere al 31.12.2016. Si tratta di strumenti desighati a copertura di budget di vendita in

valuta estera.

a) valori nozionali

CONTRATTO
(valori in Euro} 3i.i2.2016 31.12.2015

Swap (DCS) (D - s

Swap (DCS) (2} 6.206.388 12.728.484

Totale Valorl Nozionali 6,206,888 12,728,484
(1) strumenti attivatt a copertura del budget di vendite in valuta estera
{2) strurienti attlvati a copertura dei crediti e debitl corrent in valuta estera

b) valute di riferimento e scadenze dei contrattd

CONTRATTO

Swap (DCS) (1)

Valute -

Seadenze =
Swap (DCS) (=)

USD/EUR
Valuie ZAR/EUR

Scadenze £En-17

¢} Fair value

CONTRATTO '
(valoriin Euro) 31.2,2016 31.12.2015

Swap (DCS) (1) — . Loz
Swap (DCS) (=) 8.194 134.226
Totale 8.194 134.226

(1) strumenti attivati a copertura del budget di vendlte in valuta estera
(2) strumenti attivati a copertura dei crediti e dehitl corrent! in valuta estera

d) Dettaglio dei fair value

31.12.20i6 31,12.2015
{valori in Eure) . - . . ) s R s
Faiv vilue positivo  Fair value negativo Fairvalue positivo  Fair value negativo
CASH FLOW HEDGE
Rischio cambio - Domestic Currency Swap 8.194 - 134,226 -

¢) Riepilogo dei fair value vilevati al lordo dell’effetto fiscale secondo il loro trattamento contabile
91.12,2010 31,12.201F
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(valori in Euvo)

FViscritto ad economico e By04 134226
EV iscritto a patrimonio netto ~ -
Totale 8.194 134.226

Tn relazione alla posizionamento nella gerarchia dei fair values di cui all'TERS 7 par. 27 gli strumenti finanziari descritti
sono classificabili come livello 2; non vi sono stati trasferimenti di livello nel corso del periodo.

I fair vahees al 31.12,2016 degli stommenti finanziari su cambi sono stati caleolati utilizzando la metodologia dei tassi di
cambio forward.

Le controparti con le quali sono stipulati i eontratti sono primarie istituzioni bancarle nazionali ed internazionali.

Gli strumenti finanziari su valute sono utilizzati, coerentemente con la politica di gestione dei rischi finanziari adottata
dal gruppo, a copertura dei rischi derivanti dalle oscillazioni dei cambi ed hanno per oggetto i volumi di vendita
comparati con il cambio di budget e gli incassi e pagamenti di crediti e debiti a breve e medio termine rispetto al valore
storico.

Ai fini della vilevazione contabile dei contratti a copertura dei budget di vendita in valute estere in essere alla data di
chiusura del periodo si rileva che per le operazioni attivate, in particolare Domestie Currency Swap, ricorrendone tutte le
condizioni previste dagli TAS/IFRS, & stato applicato if trattamento cantabile di “hedge accounting” con riferimerrto alla
tipologia dei “cash flow hedge” (copertura di flussi di cassa futura). Come conseguenza le relative variazioni di fair value
vengono riflesse a riserva di patrimonio netto, al netto dell’effetto fiscale.
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7.5 Strumenti finanziari dervivati su tassi d’interesse
Al 31.12.2016 non tisnltane in essere contratti derivati sui tassi d’interesse.

Sensitivity analysis

Nel prospetto a seguire sono riporiati gli effetti economici e patrimoniali generati dalle attivith e passivitd a bilancio
(rispettivamente al 31.12.2016 ed al 31.12.2015) nel caso di ipotetiche immediate variazioni nelle seguenti variabili di
mereato:

- prinecipali valute estere lispetto all'Eure: +/- 10%

- tassi dinteresse; +100/-15 “basis points”,

Le fasce di oscillazione dei tassi d'interesse, rappresentanc la media delle aspettative di variazione massima che i mereati
attialmente espritnona.,

I metodi utilizzati sono:
- con riferimento agli Interest Raie Swap @& stato applicato il metodo del discounted cash flow, ovvero
Pattualizzazione dei flussi di cassa;
- | contratti Domestic Currency Siwap, sono stati caleolati utilizzando la metodologia dei tassi di cambio forward.

Suldi al 31.12.2015 RISCHIO TASSO RISCHIO CAMRBIO
valori in Euro 1% '°f15% 10% -10%
. TFIFETTO LBFRTTO EFPETTO EFFETTCG
BFFETTO HFFRTTO EIEETT0O LEFEITO
ECON. PATRIMON. [ RCON, | PATRIMON. ECON. PATRIMON. NCON. PATRIMORN,
ATTIVITA'
Crediti commerciali - - - - ~716.508 - B75.732
Albre att, fin, - derivati su valute - - - - 617.714 - -754.983

Altre att. fin. - derivati su tassi - - - - - - -

Finanviamenti - - - - - -
Disponibilita liquide - - - ~ - -
totale effetto lordo - - - - -08.704 - 120,749
_imposte {27,50%) - - - - 27.168 - -33.206
totale effetio netio - - - - -71.626 - 87.543
PASSIVITA'
Debitl commerciali - - - - -12.870 - 15.730
Tinanziamenti 148,978 - 22347 - - - -
totale effetto lordo 148.978 - 22,347 - -12.870 - 15:730
imposte (27,50%) —40.969 - 6.145 - 3.539 - -4.326
fotele effetfo netto 108,009 - 16,202 - -0.331 - 11,404

TOTALE 108.009 - -16.202 - -80.957 - 98.047
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Saldi al 31.12.2016 RISCHIO TASSO RISCHIO CAMBIO
valoriin Euro 1% ~0,15% 10% -10%
EFFETTO BEFELTO EFFETTO RrRRELO BEFELTTO HOFETTO EFFETTO EHIETTO
LECON. PATRIMON. | ECON, [ PATRIMON. FECON. PATRIMON. RCON. PATRIMON.
ATTIVITA'
Crediti commerciali -344.230 A20.726
Altve att, fin, - derivali su valute 356,536 - -435.766 -
Altre att, {in. - derivati su tassi
Finanziamenti - -
Disponibilits liquide - -
totale effetto lordo - - - - 12.306 - -15.040
imposte (27,50%) - - - - -3.384 - 4,136 =
totale effetto neilto - - - - 8.922 - -10,904
PASSIVITA!
Debifi commerciali -7.919 9.679
Finanziament 340.172 -29.347 - -
totale effetio lordo 340.172 - -22,347 - ~7.019 - 9,679
imposte (27,50%) -03.547 - 6,145 - 3.178 - -2,662
totale effelio netio 246.625 - -16.202 - =5741 - 7,017
TOTALE 246.625 - =16.202 - 3.181 - -3.887
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COMPENSI CORRISPOSTI AGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DIREZIONE E CONTROLLO

Nome e Cognome Carica Durata della carica Euaro fooo
Presidente fino al 30

Carraro Tomaso novembre 2016 Triennio 2015-2017 (da assemblea 17.03.2015) 140,00
Carraro Tomaso Amininistratore Triennio 2016-2018 (da assemblea 30.11.2016) 1,67
Naidi Vito Presidente Triennio 2016-2018 (da assemblea 30.11.2016) 6,07
Giudice Alessandro
TFrancesco Amministratore Triennio 2016-2018 (da assemblea 30.11.2016) 2,50
Plocee Paolo Amministratore Triennio 2016-2018 {da assemblea g0.11.2016) 1,07
Gomiero Enrico Amministratore Trienmio 2016-2018 {da assemblea 30.11.2016) 4,17
Secchieri Francesco Presid. Collegio Sindacale | ‘Triennio 2015-2017 {da assemblea 17.03.2015) 13,58
Secchieii Francesed Presid. Collegio Sindacale | Triennio 2016-2018 (da assemblea 30.11.2016} 1,29
Sabattini Francesco Sindaco In ¢arica sino al 30.11.2016 9,06
Pinato Fabrizio Sindaco In cavica sino al 30.11,2016 9,06
Angela Montanari Sindaco | Triennio 2016-2018 (da assemblea 30.11.2016) 0,82
Lnrico Pernigotto Sindaco Triennio 2016-2018 (da assembles 30.11.2016) 0,82

Nell'esercizio 2016 sono stati corvispesti compensi per prestazioni professionali ai seguenti soggetti, collegati a
componenti degli organi sociali: Firo 10,4 mila allo Studio Macellini.

9. Eventi successivi alla data di chiusura di bilancio
Non si segnalano eventi successivi significativi tali da compotave effetti sul bilancio e sull’informativa.

INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART. 149-DUODECIES DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSCB

1l seguente prospetto, redatto ai sensi dell'art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob, evidenzia i corrispettivi
di competenza dell'esercizic 2015 per i servizi di revisione e per quelli diversi dalla revisione resi dalla stessa Societd di
revisione. Non vi sono servizi resi da entith appartenenti alla sua rete.

valori in migliaia di Euro

Corrispetiivi di competenza 2016

Revisione contabile 56
Altri servizi -
Totale 56

Tali compensi si riferiscono per eure 12 mila a PricewaterhouseCoopers S.p.A., precedente societd di revisione, per euro
28 mila a Deloitte & Touche S.p.A., societa di revisione incaricata per il novennio 2016-2024, ed infine pei* euro 16 mila a
BDO Italia S.p.A.. Quest'ultima & Pattuate socieldl di vevisione incaricata per il triennio 2016-2019, In costanza di eiascuno
di detti incarichi mon sono stati corvisposti eompeunsi per servizi diversi dalla revisione ad entild appartenenti
rispettivamente alla rete della Societi di revisione.

Partecipazioni nella societd degli organi di amministraziene e controllo e loro stretti familiari.
Il capitale sotto scritto & detenuto da Enertronica S.p.A. per il 51%, Carraro S.p.A, peril 27,36% e da Carraro
International S.A. peril 21,64%.
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INFORMAZIONT ALLEGATE ALLE NOTE ESPLICATIVE,

Bilancio al 31 dicenibre 2016

Al sensi degli art. 2497-2497 septies C.C, si riportano 1 dati essenziali dell'altimo bilancio d'esercizio della Enetroitica
5.p.A., societd questa che esercita al sensi dei citati articoli attivita di divezione e coordinamento nei confronti della

Elettronica Santerno S.p.A..

{valori in Ewro niigliaia)

STATO PATRIMONIALR glizm01s
A) Altivith non correnti 55.064
B) Attvita correnti 8.455
Totale attivo 63.519
A) Pairimonio netto 3:598
B) Passivita non correnti 4.042
C) Pagsivitd correnti 55.879
Totale passivo 63.519
CONTO ECONOMICO

A) Ricavi delle vendite 100.410
B) CosH operativi 92,802
Risultato operative 7.608
C) Risultato delle attivita finanziarie -1.332
Risultato prima delle ingroste 6.276
E) Imposte correnti e differite ~2,239
Risultato dell'esercizio 4,037

11 Presidente

e

Nardi Vito
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RELAZIONE DEL. COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31.12.2016

Signori Azionisti,

il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 predisposto dagli
Amministratori, & stato comunicato al Collegio Sindacale nei termini di legge; &
composto dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dalla nota esplicativa, &
corredato dalla relazione sulla gestione ed svidenzia una perdita di Furo 10.667.255.
La societa redige il bilancio in conformita in conformita al principi contabili internazionali
(IFRS) emessi dall'International Accounting Standard Board e omologati dall'Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dellart. 9 del D.lLgs n.

38/2005

La Vostra societd & controllata dalla Fnertronica S.p.A., societd emittente azioni
guotate nei mercati regq!amentati italiani (AIM); il controlio sulla contabilita e sul
bilancio sono affidati pertanto alla societa di revisione alla cuf relazione vi rimandiamo.

Si premette che I'attuale Collegio Sindacale si & insediato in data 30.11.2016 e che
pertanto ['aftivitd di vigilanza svolta hel corso dellesercizio 2016 & stata
prevalentemente effettuata dai precedenti compohenti 'Organo di Controllo, di cui il
solo Presidente ne faceva parte; sono stati pertanto esaminaii i verbali delle verifiche
svolte nell'anno e se ne condivide 'operaio ’

Nel corso dellesercizio chiuso ii 31 dicembre 2016 [l Collegio Sindacale ha svolto
Iattivith di vigilanza prevista dalla legge, secondo le horme di comportamento del
coliegio sindacale emanate dal CNDCEG e in vigore dal 15 settembre 2015

Con particolare riguardo all'attivita di vigilanza, Vi riferiamo quanto segue:
. abbiamo vigilato sulf'osservanza della legge ¢ dellatto costitutivo,

- abbiamo oftenuto dagli amminisiratorf, con periodicita almeno trimestrale
informazioni sullattivita. svolta e sulle operazioni di maggior rifievo EConomico,
finanziario e patrimoniale effettuate dalla societd e possiamo ragionevolmente
assicurare che le azioni deliberate & poste in essere sono conformi alla legge e allo
statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale
conflitto di interesse o in contrasto con le delibere assunte dall’assemblea o tali da
compromettere lintegritd del patrimonio sociale; alcune operazioni sono state
esaminate in dettaglio, onde poter accettare che risultassero conformi alle leggi,
allo Statuto, ai regolamenti vigenti, nonché al rispetto delle ditettive della

Capogruppo. _
Il Consiglio di Amministrazione ha provveduto, in conformita alla normativa vigente, alla
predisposizione ed alla trasmissione alla Capogruppo dei dati trimestrali e semestrali ai
fini delle periodiche relazioni consolidate.

N R
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Per quanto di nostra competenza, Vi segnaliamo che:

. i rapporti infragruppo e con parti correlate, ricomprendent rapporti commerciali,
finanziar e bancari nonché accordi di service, per i servizi fruiti, risultano regolati a
condizioni di mercata, ritenute favorevoli in considerazione della qualita def prodotti
e dei servizi offerti e/o scambiati;

- non abbiamo rilevato l'esistenza di altre aperazioni atipiche efo inusuall effetiuate
con parti conelate efo in grado di incidere in maniera significativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria della societa.

- le informazioni rese dagli Amministratori neila relazione sulla gestione e nelle note al
bilancio sulle operazioni infragruppo e con parti correlate, con indicazione del relativi
effetti economici e patrimoniali, sono considerate adeguate.

- dalla relazione emessa in data 08.03.2017 dalla societa di revisione sul bilancio
d'esercizio non sono emersi rilievi e richiami d'informativa; '

. non risuitano conferiti altri incarichi a soggetti fegati da rapporti continuativi alle
societa di revisione anzidette;

- abblamo vigilato sullindipendenza delle medesime sccieta di revisione senza dover
formulare alcun rilievo,

Vi segnaliamo inoltre che nel corso dell'esercizio non sono pervenute denunce ex art.
2408 del codice civile, né esposti da parte di terzi, inolfre non sono emersi fatti
censurabili da richiedere la segnalazione alle funzioni e Autoritd competenti o la
menzione nella presente relazione.

Per quanito di nostra pili specifica competenza, Vi segnaliamo che abbiamo:

- mantenuto periodici contatti con la socletd di revisione incaricata finalizzati allo
scambio di dati ed informazioni rilevantl per Pespletamento def rispettivi compiti
senza rilevare fatti ritenuti censurabili;

- verificato Pidoneitd delle principali procedure di controlio interno e riscontrato
Vadeguatezza della strutiura organizzativa, del sistema di controlio interno e del
sistema amministrativo-contabile al rispetto dei principi di corretta amministrazione
anche mediante verifica dei risuliati del lavoro svolto dalle societa di ravisione;

- verificato l'osservanza delle norme di legge, nonché deli'applicazicne di corretti
principi contabili in ordine alla formazione, alla rappresentazione ed alla
impostaziohe del pregetto di bilancic sta framite verifiche dirette, sia aftraverso
informazioni ottenute dalla societa di revisione.

! prospetti contabili presentano il confronto — ai fini comparativi ~ con i dati
dell'esercizio precedents; i principi contabili utilizzati sono omogenei 2 quelli utilizzati
nel bilancio dell'esercizio precedente a meno di quanto riportato nel paragrafo 2.2 delle
"Note esplicative”, denominato "Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non

AN

rilevant! o non ancora applicabili o adottati in via anticipata dalla societa”.

La relazione suila gestione illustra Pevoluzione dell'operativita, 1 rischi e fe incertezze a
cui la societa & esposta e le sue prospettive fufure.

g
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A giudizio del Gallegio il bilancio di esercizio, corredato dalla Relazione sulla Gestione,
corrisponde alle risultanze dei fibri e delle scritture contabill & net sug complesso
esprime in modo coretto la situazione patrimoniale & finanziaria.

(| Collegio esprime pertanto parere favorevole all'approvazione del Bilancio di Esercizio
cosi come predisposto dat Consiglio di Amministrazione, in conformité alle norme che
disciplinano il bilancio sopra richiamate.

Padova, 4 aprile 2017

Il Collegio Sindacale

(Francesco Secchieri)

(Enrico Pernigotto) %t_‘ﬁ, V ‘LM
(Angela Montanari) mm?:‘ﬁ




B Tel: +39 051 27,15.54 Corte Isolani n. 1
Fax: +39 051 22.89.24 40125 Bologna

www.bdo.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ Di REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL’ART. 14 DEL D. LGS. 39/2010

Al Sacio della
Elettronica Santerno 5.p.A.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d'esercizio della societd Elettronica
Santerno S.p.A., costituito dalla situazione patrimoniale finanziaria al 31 dicembre 2016, dal
conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per |'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi
dei principi contabili significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redaziene del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Uniocne Europea.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancic d’esercizio sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3 del D. Lgs. 39/2010. Tali
principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della
revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non
contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisare, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi 0 a compartamenti o eventi
non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controtlo
interno relativo alla redazione del bilancio d’esercizio dell'impresa che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione apprapriate alle
circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa.
La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi
contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori,
nanché la valutazione detla presentazione del bilancio d’esercizio nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societa Elettronica Santerno S.p.A. al 31 dicembre

2016, del risultato economico e dei flussi di cassa per l’esercizio chiuso a tale data, in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea.
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Altri aspetti

[l bitancio d’esercizio della Etettronica Santerno S.p.A. per Uesercizio chiuso al 31 dicembre
2015 & stato sottoposto a revisione contabile datl’allora revisore in carica che ha espresso un
giudizio senza modifica sul bilancio con relazione emessa in data 23 marzo 2016.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sutla
gestione, la cui responsabilita compete agli amministratori della Elettronica Santerno S.p.A.,
con il bilancio d'esercizio della Elettronica Santerno S.p.A. al 31 dicembre 2016. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Elettronica
Santerno S.p.A. al 31 dicembre 2016. '

Bologna, 8 marzo 2017

BDO italia S.p.A.

AL

Alessandro Géllo
Socio







