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Signori Azionisti,

la societd Elettronica Santerno SpA ha come oggetio Uesercizio dell’attivitd di progetiazione, ingegnerizzazione,
commercializzazione, vendita e assistenza tecnica post vendita di inwerters per applicazioni industriali e
produzione e vendita di sistemi per la generazione di energia da fonti rinnovabili, gestione della qualita
dell’energia sulle veti distribulive di bassa tensione e produzione diffusa dellelettriciti. Incltre gestisce la
Business Area Electronics a cui fanno capo societd italiane ed estere attive nel medesimo comparto in cui opera fa

societd stessa.

1l 2015 rappresenta per Santerno un annc di importanti cambiamenti, A fronte di una continua performance
economica negativa che avrebbe potuto condizionare la continuiti del business il Gruppo ha deciso di perseguire
un piano di profonda ridefinizione gestionale affidando all'Amministratore Delegato del Gruppo la diretta
responsabiliti della conduzione defla societi. Di seguito & stato avviato un ampio piano che comprende la
riorganizzazione delle reti commerciali, con una riduzione delle filiali presenti nelle diverse aree geografiche, la
modifica della strategia prodotto con maggiore enfasi alle applicazioni industriali & una maggiore integrazione
con le funzioni di Gruppo.

Tutto cio & stato riflesso su un nuovo piano industriale che vede ridimensionati i volumi di crescita e che punta
sostanzialmente su un miglioramento della marginalitd basato su una ridefinizione del portafoglio prodotti. A
livello di Business Area si & proceduto ad una svalutazione dell’avviamento per 16 milioni di Euro, mentre non si
& proceduto a nessuna svalutazione nel bilancio separato della societd, e complessivamente sono stati stanziati
costi di ristrutturazione per 1,062 milioni di Euro, in aggiunta ai 2,375 milioni di Euro del 2014. A livello di
Elettronica Santerno SpA si & proceduto ad una svalutazione parziale delle commesse di R&D capitalizzate e
riferite ai progetti nel settore fotovoltaico per 886 mila Buro e ad un accantonamento di costi di ristrutturazione

per 8497 mila Euro.

Applicazioni per 'industria

L'Ttalia, da sempre primo mercato di riferimento per Santerno nel campo dell'Industrial Automation, ha
evidenziato una lieve ripresa anche se minore rispetio alle aspettative di inizio anno, stante la perdurante
sitnazione di ineertezza e difficolta del quadro economico generale, leggermente migliorate nel corso del secondo
semestre. Il Brasile & rimasto sostanzialmente stabile, nonostante wna sitnazione di mercato domestico
decisamente in calo e che non ha favorito Pespansione prevista. La situazione & stata resa ancora pid difficile da

un indebolimento della valuta locale che ha reso la competizione a livello di prezzo ancora pitt ardua rispetto ai
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produttori locali. Segnali positivi sono pervenuti dai paesi del’Europa Centrale e da Asia/Far East. Evidenti
difficolta ha segnato il mercato iraniano ed i paesi dell’Est Europa, che perd risentono del calo del mereato russo
derivante sia dalla pesante recessione econorica in atto in quel paese, e anche da! fatto che Santerno ha
operativamente chiuso la filiale ad inizio del 2o15; le vendite dirette tramite esportazione non sono riuscite a

compensare la mancata presenza in tale mercato.

Service

Nell’anno & proseguita la crescita delle attivitd di service e after sales sia su impiantt fotovoltaici realizzati da
Santerno, complessivamente 4,1 GW installati nel mondo, sia su impianti di fornitori terzi usciti dal mercato in
conseguenza al consolidamento avvenuto e in parte ancora in corso nel settore. Nel 2016 si prevede che tale trend
risulti in ulteriore crescita, anche in funzione di contratti di 0&M {Operation & Maintenance) acquisiti ad inizio

2016.

Fotovoltaico

Per Santerno il 2015 & risultato un anno particolarmente difficile: I'anno basava i suoi assunti sulla
partecipazione di Santerno alla partenza della seconda fase del progetto Sudafrica e sul consolidamento della
propria posizione nel mereato sudamericano con Pacquisizione di commesse in particolar modo in Cile, ove la
propria presenza si era gi eoncretizzata in modo particolarmente importante nel 2014, Purtroppo, a causa dello
slittamento della commessa in Sudafrica, che ha visto le consegne partire pitlt tardi di quanto ipotizzato ad inizio
anno, ad un rapporto del cambio Euro/Rand con andamento sfavorevole durante tutto I'anno, ed al posticipo
nell’avvio di alcuni progetti in restanti paesi del Sudamerica, Panno non ha portato la crescita prevista.

Queste sono le ragioni della sostanziale conferma del livello di fatturato rispetto al 2014 e con una redditivith che
purtroppo sconta una marginalitd sulle commesse in corso di esecuzione in Sudafrica non ottimale. Cid
nonostante, la capacita di Santerno di rimanere uno dei pid apprezzati produttori di inverter fotovoltaici utility
scale ed il consolidamento delle relazioni commerciali con aleuni dei piti importanti investitori nel settore, hanno
permesso a Santerno di avere un portafoglio ordini ed offerte per il 2016 e 2017 assolutamente di primaria
rilevanza, consolidando il rapporto con il principale investitore italiano e mondiale ed iniziando rapporti
commerciali anche con EPC Contractors stranieri che operano in mercati emergenti che offrono interessanti

opportunita di sviluppo futuro del business.
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Di seguito vengono riportati e commentati i dati relativi all’esercizio 2015 comparati con I'esercizio precedente:

Dati sintetici al 31.12.2015 (valori in Euro migliaia)

% % Diff. %

31.12.2015 sul fatt. 31.12.2014 sul att. ~ Diff.%

Fatturato 33.428 34120 -2,0

EBITDA -2,327 -7,0 -5.370 -15,7 -56,7

EBIT -5.087 -17,9 -8.206 ~24,1 -27.0

Risultato netio -11.045 -33,0 -8.260 -24.2, 33,7

Ammortam, e svalut. 3.660 11,0 2.836 8,3 29,1
Investimenti a8s 1.240
Pos. finanziaria netta -0.461 -13.195
Patrimonio netto 3.002 5.019

Il fatturato al 31 dicembre 2015 si attesta a 33,4 milioni di Euro, in contrazione del 2,0% rispetto ai 34,1 milioni

di Enro del precedente esercizio.

La ripartizione del fatturato tra terzi e intragruppo & la seguente:

{(valori in Euro migliaia)

] O,
Fatturato 21.12.2015 % 31.12.2014 % dlf{ils‘?:ia %
Fatturato terzi 20.733 62,0 30,075 88,1 -31,1
Fatturato
Business Area Electronics 12.684 38,0 3:954 11,6 1
Fatturato
altre societd Gruppo Carraro 1 0,0 ot 03 879
TOTALE 23.428 100,0 34.120 100,0 -2,0
La destinazione del fatturato per area geografica & esposta nella seguente tabella:
(valori in Euro migliaia)
‘ differ %
Area Geografica 31.12.2015 % 31.12.2014 % '11315(3111:;1 ¢
Repubblica Sudafricana 11.574 34,6 724 2,1 n.I.
Cile 8.258 24,7 12.143 35,6 -32,0
Brasile 1.379 4,1 1.693 5,0 -18,5
Iran 577 1,7 1.022 30 -43,5
Cina 454 1,4 589 1,7 -22,9
Australia 345 1,0 334 10 3.4
Panama 343 1,0 - 0,0 n.r.
Altro 3.388 10,1 9.260 27,1 ~03,4
Totale Estero 26,318 8,7 25.765 - 21
Ttalia 7.109 21,3 8.355 24,5 -14,9
Totale 33.428 100,0 34.120 100,0 -2,0

11 fatturato dell'esercizio 2015 & stato realizzato per circa il 35% verso la controllata sudafricana per la

realizzazione di due importanti commesse in tale area. 1l secondo Paese per rilevanza & risultato essere il Cile

dove & stata realizzata un’altra rilevante commessa nel campo fotoveltaico.
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La marginalitd permane negativa e risente in modo significativo dell’evoluzione delle commesse nel settore
fotovoliaico in Sudafrica.

L’EBITDA al 31 dicembre 2015 & negativo per 2,327 milioni di Euro (-7,0% sul fatturato) rispetto al valore
negativo per 5,370 milioni di Euro (~15,7% sul fatturato) del 2014. L’'EBITDA al netto dei costi non ricorrenti,
relativi alla ristrutturazione del personale, sarebbe stato negativo per 1,430 milioni di Euro {-4,3% sul fatturato)
rispetta al valore negativo di 3,169 milioni di Euro (~g,3% sul fatturato) del 2014.

L’EBIT & negativo per 5,987 milioni di Euro (-17,9% sul fatturato) rispetto al valore negativo di 8,206 milioni di
Euro (-24,1% sul fatturato) del 31 dicembre 2014, L'EBIT al netto dei costi non ricorrenti, relativi alla
ristrutturazione del personale e alla svalutazione delle commesse di R&D sopra citati, sarebbe stato negativo per
4,204 milioni di Euro (-12,6% sul fatturato) rispetto al valore negativo di 6,005 milioni di Euro (-17,6% sul
fatturato) del 2014.

Nel 2015 gli ammortamenti sono pari a 4,660 milioni di Euro (2,836 milioni di Euro al 31 dicembre 2014).

Gli oneri finanziari netti ammontano a 1,429 milioni di Euro, 4,3% sul fatturato, in crescita rispetto a 6g3 mila

Euro, 2,0% sul fatturato del precedente esexcizio per effetto del maggiore indebitamento medio del periodo.

Dopo rettifiche di valore di partecipazioni negative per 2,994 milioni di Euro e imposte passive per 322 mila
Eure, Tesercizio 2015 chiude con una perdita di 11,045 milioni di Euro {~33,0% sul fatturato) che fa seguito alla
perdita di 8,260 milioni di Euro {(-24,2% sul fatiurato) del 2014. Al netto delle componenti straotdinarie, relative
a costi di ristrutturazione del personale, svalutazione commesse di R&D e storno differite attive per effetto della
riduzione dell’aliquota Ires a partire dal 2017, il risultato netto sarebbe stato in perdita per 9,439 milioni di Euro
(-28,2% sul fatturato).

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2015 & negativa per 9,461 milioni di Euro rispetto ai 12,824 milioni
di Euro del 31 dicembre 2014 per effetto della conversione del credito finanziario della controllante Carraro

International in aumento di capitale per complessivi 9 milioni di Enro.

Nell'esercizio 2015 sono stati effettuati investimenti per 985 mila Euro (2,9% sul fatturato) rispetto ai 1,240
milicni di Euro (3,6% sul fatturato) del 2014. Trattasi prevalentemente di progetti di R&D destinati allo sviluppo

di nuovi prodotti.

Ricerea e Innovazione

Nel 2015 sono stati sostenuti costi per Ricerca e Innovazione per complessivi 1,627 milioni di Euro rispetto ai

costi sostenuti nell’'esercizio 2014, pari a 1,955 milioni di Euro.

Nel corso dell’anno 2015 le attivitd di ricerca e sviluppo si sono focalizzate principalmente sui prodotti per
applicazioni di automazione industriale (completamento offerta inverter PENTA, rilascio nuove schede
d’interfaceia per comunicazione dati e sviluppi software su prodotti odierni e futuri), senza trascurare pero il
completamento della progettazione della nuova famiglia di inverter fotovoltaici “utility scale” modulari {con una
gamma decisamente ampia di parametri applicativi e taglie di potenza), e senza far mancare il contributo di R&D
alla gestione attiva delle commesse in corso riguardanti il mercato fotovoltaico ed al supporto del prevendita e

service per entrambe le linee di business di Santerno.

Nel corso del 2015 & stata infine completata la prima fase del progetto “control room” che prevede di realizzare

un centro di controllo e monitoraggio remoto degli impianti telecontrollati di Santerno integrando le funzioni del




Elettronica Santerno S.p.A. Bilancio al 31.12.2015
Relazione sulla gestione

sistema “Sunway Portal” per gli impianti fotovoltaici, e “HydroFast” per gli impianti di sollevamento e
trattamento acque. La control room permette di offrire un maggior valore ai clienti gia attivi per i servizi di
monitoraggio remoto potendo offrire sorveglianza intelligente anche su pit turni, manutenzione predittiva,

controllo dei profili di disponibilitd impianti e produttiviti impianti.

Personale

Personale in carico

11 personale in carico al 31 dicemnbre 2015 @ pari a 112 persone, di cui 3 con qualifica di Dirigente e 109 con
qualifica di Quadro ed Impiegato, rispetto al precedente esercizio, in cui il personale complessivamente in carico
ammontava a 115 persone. Nel corso del 2015 Eletitonica Santerno SpA non ha fatto ricorso a Cassa Integrazione.

Sono previste per il 2016 ulteriori attivitd di ristrutturazione del personale.

FATTI DI RILTEVO AVVENUTI NELL’ESERCIZIO 2015

Nulla da rilevare.
PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE A CUI ELETTRONICA SANTERNO E ESPOSTA

Rischi connessi alle condizioni generali dell’economia

La sitnazione economica, patrimoniale e finanziaria della societd & influenzata dai vari fattori riconducibili al
quadro macrc-economico generale, quali le variazioni del prodotto nazionale lordo, Tandamento delle

costruzioni, il costo delle materie prime ed il livello di fiducia delle imprese.

La dinamica dell'economia globale e del commercio internazionale anche nel 2015 & stata caratterizzata da

instabilita pur con qualche segnale di ripresa, manifestatosi anche in Italia, in particolare nel secondo semestre.

Le prospettive per il 2016 sono in miglioramento rispetto all’anno precedente nei paesi avanzati, ma la debolezza
delle economie emergenti frena l'espansione degli scambi globali e coniribuisce a comprimere i prezzi delle
materie prime. Le proiezioni dell’attivitd mondiale prefigurano per I'anno 2016 una modesta accelerazione pur
essendo emerse ad inizio anno nuove e significative tensioni sul mercato finanziario in Cina, per i timori sulla
crescita economica del paese, e in Europa con particolare focalizzazione sul segmento bancario di cui & in

discussione la solidita.

Permangono rischi significativi per il 2016 tra i quali la possibilitd di un rallentamento delle economie emergenti
che potrebbe rivelarsi pitt marcato e duraturo di quanto fino ad ora ipotizzato e con forti ripercussioni suj mercati
finanziari. Tn Ttalia i rischi maggiori derivano dal comparto finanziario che attualmente & sotto i riflettori per la

condizione di fragilith del sisterna bancario nazionale ed europeo in generale.

Rischi connessi ai risultati

Eventi di rilievo macro-economico, quali un incremento generalizzato e significativo dei prezzi delle principali
materie prime, un calo rilevante della domanda in uno dei mercati primari di shacco della societd, perdurante
incertezza e volatilita dei mercati finanziari e dei capitali, negativo andamento dei tassi di interesse e sfavorevoli
oscillazioni nei rapporti di cambio delle principali valute verso le quali Ta societd & esposta potranno incidere in
maniera negativa sulle prospettive e sull’attivitd della societd, nonché sui suoi risultati economici e sulla sua

sitnazione finanziaria. La redditivith delle attivita della societd & soggetta, inoltre, ai rischi legati alla solvibilith
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delle controparti, nonché alle condizioni economiche generali def paesi in cuoi la societd svolge le proprie attivitd
industriali e commerciali oltre che alle incertezze derivanti dai cambiamenti normativi che regolano il mercato

fotovaltaico net paesi in cui opera.

Rischi connessi al fabbisogno di mezzi finanziari

11 rischio di liquiditd per la societd & collegato principalmente all'attivazione e al mantenimento di un adeguato
funding a supporto dell’attivitd industriale del Gruppo Carraro, a cui la societd appartiene,

La raccolta di inezzi finanziari, coerente con i piani a breve e medio termine, é destinata a finanziare sia il capitale
circolante, sia gli investimenti in immobilizzazioni necessari a garantire nna capacitd produttiva adegnata e
tecnologicamente avanzata. Tale fabbisogno & direttamente proporzionale alla dinamica degli ordini dalla

clientela e del conseguente andamento dei volumi di attivita.

I flussi di cassa prevedibili per l'esercizio 2016 includono, oltre alla dinamica del capitale circolante e degli
investimenti, anche gli effetti della scadenza delle passivitd correnti nonché gli effetti (in ipotesi di paritd di
cambi rispetto al 31.12.2015) della chiusura degli strumenti finanziari derivati su valute in essere alla data di

bilancio.

In considerazione dell'andamento previsto dei volumni di vendita e della prosecuzione delle attivita finalizzate alla
focalizzazione sul mercato-delle applicazioni industriali e sul segmento del service, ci si attende che la societa sia
in grado di generare risorse finanziarie con la gestione operativa tali da garantire un adeguato sostegno agli

investimenti.

La gestione della liquiditd, le esigenze di funding ed i flussi di cassa sono sotto il controllo e la gestione diretta
della Tesoreria del Gruppo Carraro che opera con I'obietiivo di amminisirare nel modo pii efficiente le risorse
disponibili.

Le tensioni sul mercato dei titoli di Stato italiani e le incertezze che caratterizzano i mereati finanziari hanno

ineciso sulla raccolta delle banche e conseguentemente sull'offerta di credito alle imprese. Tale condizione di

instabilita potrebbero perdurare anche nel 2016 ostacolando la normale operativita nelle transazioni finanziarie.

Infine, nonostante Ia societd abbia continuato ad avere il sostegno delle controparti bancarie e dei mercati
finanziari per il finanziamento del proprio debito, potrebbe trovarsi nella condizione di dover ricorrere a ulteriori
finanziamenti in sitnazioni di mercato poco favorevoli, con limitata disponibilitd di talune fonti ed incremento

degli oneri finanziari.

Rischio di credito

Elettronica Santerno SpA annovera tra i propri clienti i principali operatori nell’ambito delle energie rinnovabili;
la concentrazione del rischio ¢ legata alla dimensione di tali clienti, peraltro bilanciata dal fatto che I'esposizione
del eredito & ripartita in controparti attive in aree geografiche diverse,

La gestione del credito & orientata ad acquisire di preferenza clienti di primario standing nazionale ed
internazionale per forniture ultrannuali; su tali basi si sono creati rapporti storiei consolidati con i principali
clienti. Tali rapporti sono di norma regolati da contratti di fornitura ad hoe. Il controllo del credito prevede il
monitoraggio periodico delle principali informazioni economiche (inclusi i programmi di consegna) e finanziarie
relative al cliente.

Salvo casi circoscritti e motivati da particolari situazioni di rischio contvoparte o rischio paese, di norma non

vengono acquisite garanzie sui crediti.
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I crediti sono rilevati in bilancio al netto delle eventuali svalutazioni determinate valutando il rischio di

insolvenza della controparte in base alle informazioni dispontbili,

Rischio Paese

La societd, parte del Gruppo Carraro, opera in diversi paesi esteri e I'esposizione agli stessi € progressivamente
aumentata nel corso degli anni. In questi mercati ciclicamente si manifestane condizioni di instabilita
economico-politica (ad esempio in Thailandia) che hanno inciso e potrebbero incidere negativamente sulla
situazione finanziaria e sui risultati economici del Gruppo. La presenza globale & imprescindibile per il Gruppo
poiché mirata a seguire i propri clienti e a cogliere le opportunita nei nuovi mercati di destinazione della propria

gamma prodotti,

Rischi ambientali

Gli stabilimenti della societd operano clascuno nel rispetto delle normative ambientali locali; 1a direzione inoltre
mantiene un’attenzione costante in tema di tutela ambientale con Padozione di tutti gli accorgimenti che Pattuale
teenologia mette a disposizione per la riduzione dei rischi di inquinamento.

Particolare attenzione ¢ stata posta alle attivitd di aumento dell'efficienza dei processi in ottica di
massimizzazione del risparmio energetico.

Nella decisicne delle allocazioni produttive e nella definizione delle scelte make/buy & stata considerata anche la
variabile legata all'ottimizzazione dei trasporti in un'ottica di ecosostenibilita e di riduzione delle emissioni di

CO2, in linea con la mission del Gruppo.

ANDAMENTO E PREVISIONI 2016

Per effetto dell’evolversi delle commesse nel settore fotovoltaico in Sudafrica & attesa una riduzione del fatturato
rispetto al 2015 ma un miglioramento della marginaliti derivante da un differente mix di fatturato maggiormente

facalizzato sul segmento service e industrial application,

PRINCIPI UTILIZZATI PER LA PREPARAZIONE DEL BILANCIO

I prineipi contabili e i criteri di valutazione utilizzati nella preparazione del presente bilancio sono stati applicati
in modo coerente rispetto al hilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014 e nella prospettiva della continuita

aziendale.

ALTRE INFORMAZIONI

La societd non possiede azioni proprie, né azioni di controllanti, anche per tramite di societd fiduciarie o per
interposta persona e non ha effettuato alcuna operazione nel corso dell’esercizio relativamente ai suddetti titoli.
1e operazioni con parti correlate, intervenute nel corso dell’'esercizio, hanno dato luogo a rapporti di natura
commerciale, finanziaria o di consulenza e sono stati eseguiti alle normali condizioni di mercato, nell'interesse
economico di ciascuna societa coinvolta.

Non sono state poste in essere operazioni atipiche o inusnali rispetto alla normale gestione d'impresa e i fassi
d'interesse e Ie condizioni applicate (attive e passive} nei rapporti finanziari tra le varie societd sono in linea con
le condizioni di mercato.

Per le informazioni di dettaglio, cosi come richiesto dall’art. 2497-bis c.c., comma 5, relative alle operazioni

effetiuatie con parti correlate, si rinvia alle Note Esplicative al Bilancio d’esercizio.
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Per quanto attiene agli aspetti inerenti la tutela della privacy, come previsto nell’allegato b) del D.1Lgs. 196/2003,
segnaliamo che la societd ha provveduto ad aggiornare il Docnmento Programimatico sulla Sicurezza secondo i

termini di legge,

Signori Azionisti,

il bilancio al 31.12.2015, che Vi invitiame ad approvare cosl comne Vi & stato presentato, si chj dita

netta di Bure 11,044.882 che Vi proponiamao di portare a nuovo per il suo intero ammontayé.

Campodarsego, 9 febbraio 2016
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Novennale 2007-2015

SOCIETA’ CONTROLLANTE: CARRARO S.P.A.
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ordinari

CONTO ECONOMICO
(valori in Fura) NOTLE 31.12.2015 di cui non 31.12.2014  dicuinon
ricorrenti ricorrenti
A) RICAVI DELLE VENDITE
. DProdotti _ 28.733.925 ... 29.438.047
_..2) Servizi 4.130.079 . 4170981
3) Altri ricavi 563.543 - 511.328 -
TOTALE RICAVI DELLE VENDITE 1 33.427.547 34.120.356
A bis) di cui con parti correlate 12.695.190 4.044.718
B) COSTI OPERATIVI
... 1) Acquisti di beni e materiali 20.308.490 19.424.309
L) Sewviad 8471899
) Utilizzo dibenieservisiditerst ..347%025
_ 4) Costidel personale _ 7474.091 10 . 2.050.518
5 rtamenti e svalutazioni di attivitd . 3:744.882 . 3:044.742
; i immob. materiali _ 658.272 ...599.789,
_...&:b) ammortamento di immob. immaterieli | 2115902 .. 2.136.209
5.¢) svalutazione di immobilizzazioni .. 886,099 886.099 S
.. §:d4) svalutazione dicrediti - . ...84.609, . 208.744
6) Variaziond delle rimanensze _ 7354513 . 864.682
7) Accantonamenti per rischi e vari 1315.005  896.956 1.036.733  150.242
_..8) Altri oneri ¢ proventi _ , 792,671 can.n398.223
9) Costruzioni interne -784.872 -1.007.550
TOTALE COSTI OPERATIVI 2 390.414.43006 42.825.032 2.200.760
B bis} di cui con parti correlate 428.423 575.078
RISULTATO OPERATIVO -5.986.889 -8.205.576
C) RISULTATO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE
10) Proventi da partecipazioni 162505 -
_12) Altri proventi finanziari 189.520 ....251200
_ 12) Castie oneri finanziari | 944.542
.13) Utili e perdite su cambi (netti} T475:563, | A7:750.
14) Rettifiche di valore di attivitd fin. -2.093.548 -2.571.009
TOTALE RISULTATO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE 3 -4,736.380 -3.216.592
C bis) di cui con parti correlate -783.883 -3.028.950
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -10.723.269 -11.422,168
. .15) Imposte correntie differite -177.457 . -3:162.107 -605.280
RISULTATO NETTO “11.044.882  -1.605.598 -8.260.061 -1.505.480
UTILE (PERDITA) PER AZIONE 5
- base, per il risuliato del periodo attribuibile agli azionisti
ordinari -3.681,63 -3.504,02
- diluito, per il risultato del periodo attribuibile agli azionisti -3.681,63 -3.904,02
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

(valori in Ewro)
PARAGRATO 31.12.2015 31.12.2014
NOTE
RISULTATO NETTO DI PERIODO -11.044.882 -8.260.061
Altri componenti di reddito che potrebbero essere riversati a conto
_eco ico in periodi succcssivi:” L e R e
. R B 7-2 245559,
. Imposte sulle altle oomponentl del conto economico complessive o . . 11154
Totale altri componenti di reddito che potrebbero essere viversati a
_conto economico in periodi suceessivi: - 20405  -20.405
Altri oomponent[ di reddito che non saranno riversati a conto
_economico in periodi successivi: _ e o s e i st
Variazione della riserva di attuahzzazlone bent_aﬁgl ai dlpendentl 19 -2B79  -57.930
_Imposte sulle altre componenti del conto economico complessivo Y .o .. 15931
Totale altri componenn di reddito che non saranno v iversati a conto
economico in periodi successivi: -1.870 -41.900
ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO,
ALNETTO DEGLI EFFETTI FISCALI 27555 1,404
. TOTALE RISULTATO COMPLESSI ODO _no17.347 8331465
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SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA

{valoriin Eure)

A) ATTIVITA' NON CORRENTI

... ) Immobilizzazioni materiali

_..7:2) Crediti commerciali

_2) Immobilizzazioni immateriai =~

3) Investimenti immobilimi

4) Part, in societd contr
4.

_5) Attivita finanziarie

gbis)dicviversoparticorrelate

_ 6) Imposte differite attive

.. 7) Crediti commerciali e altri crediti

7.2) Altvi crediti

legate

in socield controllate e collegate

_51) Crediti e finanziamenti

NOTE 31.12.2015

.. 4-495.710

31.12.2014

_ 5062500

. ...975.835

. 544.058

194.458

_ 6.828.652

i . 544058
544.058

o ....2097857
LAz 194458

... 095.728
v B95.728
_2.798.301
. 196.596

196.596

.. .3) Attivita finanziarie

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI

B) ATTIVITA' CORRENTI
1) Rimanenze finali

. 2) Crediti commerciali ¢ altr crediti

editf commerciali

. 2Bis) di cui

3.1) Creditie finanziamenti

3.2) Altre attivit finanziari

..3:3) Ratel ¢ risconti finanziari
3 big) di cui verso parti correlate
. 4)Disponibilitiliquide
_4.1) Cassa
4.2) C/C e depositi baneari

arti correlate

15.136.570

Az ... .. 12646306

.10

2,426

- S L 905518

. 4118

901.400

L anrzqn o

134226 e

18.905.657

8.913.476
14.475.840,
. 10:085.247
4.390.593

2.141.504
. 48616
.. Al4l.504
... .baByo3
w987
651.716

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI

22.809.345

26.238.139

TOTALE ATTIVITA'

37.945.915

45.143.796
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SITUAZIONE PATRIMONIALE ~ FINANZIARTA

(valori in Euro) NOTE 31.12,2015 31.12.2014
A) PATRIMONIO NETTO 15
. NlapitaleSociale . .3.000.000 _2.500.000
.2} Altre Riserve . - 37:445:223 28.945.223
.8 Utili/Perdite 1'1portat1 o -26.342.070 -18.082.009
. 4) Altre riserve IASIFRS e e+ T _729.405
___5) Riserva attualizzazione beneﬁcn ai dlpendentl e ___-hB6O6L -54.791
6) Risultato dell’esercizio di pertinenza del gruppo -11.044.882 -8.260.061
TOTALE PATRIMONIO NETTO 3.001.610 5.018.957
B) PASSIVITA' NON CORRENTI
1) Passivitd finanziatie - . o 16 - _-
__2) Debiti commerciali e altu deblt[ y 17 L - ___ -
_ 2.1) Debiti commerciali - N _ :
3) Imposte dlffeute passwe e n s e e
__4) Trattamento fine rapporto/qule.scenva i 19 _ 31 129 - 537.283
 fine rapporto e sz 537.283
] 5) Fondl per rischi e aneri 20 e BOTTE e 320038
___ 5.1) Fondi garanzia o ) - -
___5-2) Fondi oneri da contenzioso - -
.5:3) Fondo lone e riconversione e . e e
5.4) Altri fondi 50.776 52.938
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 581.905 500.221
C) PASSIVITA' CORRENTI
1) Passivita finanziarie A6 10.913.083 - 36.573:682
] 1.1) Obbligaziani _ B R -
_ 1.2) Finanziamenti _10.886.748  16.358.774
. ;@)Albepasswztdﬁnanzlm e - S ,,...€§:§_3_5._ . . .214.908
____1bis}di cuiverso parti correlate 7827008 11.740.414
_ 2) Debiti commereciali e altri debiti B 17 21282429 §8.750.064
18783690 644
o L S ..2498739 .. . 3000320
_ 2 bis) di cui verso parti corvelaie o . 1.134.950 ..920.604
'3) Debiti per imposte correnti 18 - L
rischi ed oneri 20 o 24106, 881 . ... 4:206.972

44 Fond: garanzia

_ 4.2) Fondi oneri da contenzmso

- 4.3) Fondo 1'15b utturazmne ericonversione

LTB5307

843.179

o A70000 e

] 4.4) Altri fondi 441.581 3.213.793
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 34.362.400 39.534.618
TOTALE PASSIVITA' 34.944.305 40.124.839
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 37.945.015 45.143.796
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Bilancio al 31 dicembre 2015

. . Riserva di Riserva
(valori in migligia di Euro) %al".tale Riserve di Allre attualizzazione | oon oo Risultata Totale
ociale capitale Riserve benefiei ai di perioda
k ; hedge
dipendenti Y
Saldo al¥’ 1.1.2014 2,500,000 30.708 15.496.866 -12.792 - -4.664.450 | 13.350.422
Risultato complessivo
dell'esercizio -41.999 -20.405 -8.260.061 | -8.331.465
Operazioni con gli azionisti:
Destnazione risultato 2013 -4.664.450 4.664.450 -
Totale movimentt del periodo
- - -4.664.450 - - 4.664.450 -
Saldo al 31.12.2014 2.500.000 30.798 10.832.416 -54.791 -20.405 -8.260.061 5.018.957
Riserva di .
. ; . : . Riserva -
I Capitate Riserve di Altre attvalizzazione Risultate .
{valoriin migliaia di Euro) Sociale capitale Riserve benefici ai ca}.;;(}:dﬂzw & periodo Totale
dipendenti 8
Saldo all' 1.1.2015 2,500,000 30.798 10.832.416 -54.791 -29.405 -8.260.061 5.018.957
Risultato complessivo .
dell’esercizio -1.870 29.405 -11.044.882 | -11.017.347
Operazioni con gli azionisti:
Destinazione risuftato 2014 -8.260.061 8.260.061 -
Aumento capitale del 16.11.2015 500.000 8.500.000 9.000.000
Totale movimenti del periodo
500,000 8.500.000 | -8.260.061 - - B.260.061 9.000.000
Saldo al 31.12.2015 3.000.000 8.530.798 2.572.355 ~50.661 - -11.044.882 | 3.001.610
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RENDICONTO FINANZIARIO

(olor in Furo) NOTE 3i.12.2015 31.12.2014
Utile / perdita dell'esercizio di gruppo i5 -11.044.882 -8.260.061
Tmposte di competenza dell'esercizio 321,613 -3,162,107
Risultato prima delle imposte -10.723.269 -11.422.168
Ammortamenti immob. materiali 2 658.272 699.789
Ammortamenti immaob. immateriali 2 2,115.002 2,136.209
Svalutazione delle immobilizzazioni 2 886.009 -
Accantonamenti a fondi rischi 2 1,315.005 1.036.733
Accantonamenti fondi benefici dipendenti 2 358.333 2,309.448
Utili e perdite su cambi (nette) 3 475.563 -47.750
Proventi e oneri da partecipazioni -162.505
Reitifiche di valore di attivita finanziarie 3 2.993.548 2.571.009
Flussi finanziart anie variazione Capitale Circolante Netio -2,088.052 -2,7i6.780
Variazione rimanenze 13 -164.513 864.682
Variazione crediti commerciali e aliri 12 700.149 3.507.181
Variazione debiti commerciali e altri 2.848.08¢ -6.363.768
Variazione crediti / debiti per imposte differite 10.444 -27.085
Variazione fondi benefici dipendenti ~366.357 -2.423.027
Variazione fondi rischi 1 -5.078.810 -3.942
Varjazioni altre attivitd e passivitd finanziarie 91.612 -15.255
Oneri e proventi da consolidato fiscale " 386.188 2.964.297
Pagamento di imposte 4 -17.801 188.706
Flusst finanziari dell’atlivita operativa -3.418.195 -4.044.939
Investimenti di imm. Materiali e inv. Immobiliari 6 -127.922 -94.682
Disin, delta cambi e altri movimenti Imm.Mat. ___ 8.486 /201
Investimenti di imm. immateriali 6 -856.638 ~1.145.494
_Disin., delta cambi e aliri mov, Imm, Immateriali =~ 7 171 o -
Investimenti/disinvestimenti di partecipazioni -365.856 -2.181.359
Flussi finanziari dell’atiivita di Invesiimenio «1,.341.759 -3.416.834
Varlazione attivita finanziarvic 10 1.683.385 -1.148.411
Variazione passiviti finanziarie 16 -5.676.616 8.115.184
Variazione del capitale sociale 500.000 -
Altri movimenti di patrimonio netto 8.500.000 -
Flussi finanziari dellattivita finanziaria 5,006,760 6.066.773
Flusso finanziari lotali di periodo 246.815 -494.500
Disponibilith liquide iniziali 658.703 1.153.203
Disponibilita liquide finali 905,518 658.70%
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NOTE ESPLICATIVE E INTEGRATIVE SUIL PROSPETTI CONTABILI
DELL’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2015

1. Generale

Elettronica Santerno S.p.A. & una societd per azioni costituita in Italia presso il Registro delle Imprese di Padova ed &
controllata dalla Carraro S.p.A.

11 presente bilancio &€ espresso in Euro e redatto in importi arrotondati all’uniti di Euro, dove non diversamente indicato.

Eletironica Santerno S.p.A. ha per oggetto principale la produzione, I'installazione e la vendita di apparecchiature
elettroniche ed elettrotecniche, la realizzazione di servizi integrati per Pinstallazione di apparecchiature e dispositivi
refativi ad impianti e strutture per I'utilizzazione dell’energia elettrica e per il risparmio e I'efficienza energetica, nonché
la realizzazione e gestione di interventi di riqualificazione per il risparmio di energia elettrica.

L’autorizzazione alla pubblicazione del bilancio & stata emessa dal Consiglio di Amministrazione in data g febbraio 2016.

Come previsto dal D.Lgs. 9/91 e dal principio contabile internazionale n°® 27 la societd si & avvalsa della facoltd di non
redigere il bilancio consolidato in quanto la capogruppo Carraro S.p.A. redige un bilancio consolidato per uso pubblico
conforme agli International Financial Reporting Standards.

Criteri di redazione

1l bilancio & stato redatto in conformitd agli International Financial Reporting Standards (IFRS) emessi
dall’International Accounting Standard Board (“IASB™) e omologati dall'Unicne Euvopea, nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs n. 38/2005. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili
internazionali rivisti ("TAS") ¢ tutte le interpretazioni dell’International Finaneial Reporting Interpretations Commitee
(“IFRIC”) precedentemente nominato Standard Interpretation Commitee (“SIC™). Tali principi sono omogenei rispetto a
quelli utilizzati per il bilancio al 31 dicembre 2014, a meno di quanto riportato nel paragrafo 2.2 “Principt contabili,
emendament ed interpretaziont applicabili dal 1° gennaio 2015”.

Il hilancio & stato redatto sul presupposto della continuita aziendale.

2. Struttura e contenuto del bilancio
1l presente bilancio & stato redatto in conformith ai Prineipi Contabili Internazionali (TAS/IFRS) omologati dall’'Unione
Europea.

2.1 Forma dei prospett contabili
Relativamente alla forma dei prospetti contabili la societd ha optato di presentare le seguenti tipologie di schemi
contabili.

Conito Economico

Tl conto economico viene presentato nella sua classificazione per natura,

Nel prospetto di conto economico vengono indicati separatamente gli effetti del componenti positivi e negativi di reddito
non ricorrenti relativi ad eventi od operazioni il cui acecadimento risulta non ricorrente, ovvero di quelle operazioni o fatti
che non si ripetono frequentemente nel consueto svolgimento dellattivita.

Conto Economico Complessivo

11 conto economico complessivo include le voei di proventi e costi che non sono rilevate nel conto economico del periodo
come richiesto o consentito dagli IFRS, quali le variazioni della riserva di cash flow hedge, le variazioni della riserva per
proventi e oneri attuariali su benefici ai dipendentt, il risultato di attivitd finanziarie disponibili per la vendita,

Situazione Patrimontale - Finanziaria

La situazione patrimoniale — finanziaria viene presentata a sezioni contrapposte con separata indicazione delle Attivita,
delle Passivita e del Patrimonio Netto.

Aloro volta le Aftivitd e le Passivitd vengono esposte nel bilancio d’esercizio sulla base della loro classificazione come
correnti e non correnti.

Prospetio delle variazioni nel Patrimonio Netto

Viene presentato il prospetto delle variazioni di patrimonio netto cosi come richiesto dai prineipi contabili internazionali
con evidenza separata del risultato di esercizio e di ogni ricavo, provento, onere e spesa non transitati a conto economico,
ma imputati direttamente a patrimonio netto sulla base di specifici prineipi contabili IAS/IFRS.
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Rendiconto Finanziario

Viene presentato il prospetto di rendiconio finanziario dei movimenti delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti (cosi
come esposti nello schema della situazione patrimoniale — finanziaria) suddiviso per aree di formazione dei flussi di cassa
esponendo i flussi finanziari secondo 1l “metodo indiretto”, come consentito dallo TAS 7.

Prospetti contabili delle operaziont con parti correlate (delibera Consob 15519)

Con riferimento all’evidenza negli schemi dei prospetti contabili delle operazioni con parti correlate, prevista dalla
delibera Conscb 15510 del 27 luglio 2006, i saldi di importo significative trovano, ai fini della comprensione della
situazione finanziaria, patrimoniale ed economica della societd, specifica indicazione nella tabella del successivo
paragrafo 8 dedicato ai rapporti con parti correlate.

Nel Conto Economico sono esposti costi e ricavi non ricorrenti efo consegnenti ad operazioni atipiche e/o inusuali,
ulteriori dettagli sono esposti nel successivo paragrafo 4.

2.2 Principi contabili e criteri di valutazione
Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni applicabili dal 1° gennaio 2015

IFRIC 21 — “Levies"

L'interpretazione pubblicata dallo IASB in data 20 maggio 2013 si applica a partire dai bilanei degli esercizi che iniziano
successivamenie al 17 giugno 2014. L'IFRIC 21 ¢ un’interpretazione dello IAS 37 Pravisions, Contingent Liabilities and
Contingent Assets, che prevede tra i criteri per la rivelazione di una passivita il fatto che I'entitd abbia un’obbligazione
attuale a seguito di un evento passato {cd. Obligating event), L'Interpretazione chiarisce che evento vincolante che
comporta la rilevazione della passivita a fronte dell'imposta da pagave & I'attivitd che da luogo al pagamento dell’imposta,
cosi come individuata dalla legge. L'adozione di tale nuova interpretazione non ha comportato effetti sul bilancio
civilistico della Societa.

Annual Improvements to IFRSs - 2011-2013 Cycle.

Le disposizioni approvate hanno apportato modifiche: (i) all’'IFRS 3, chiarendo che I'TFRS 3 non & applicabile per rilevare
gli effetti contabili relativi alla formazione di una joint venture o joint operation (cosi come definiti dall'TFRS 11) nel
bilancio della joint ventures o joint operation; (ii) all'TFRS 13, chiarendo che la disposizione contenuta nell TFRS 13 in
base alla quale & possihile misurare il fair value di un greppo di attivith e passivita finanziarie su base netla, si applica a
tutti i contratti (compresi i contratti non finanziari} rientranti neli'ambito dello 1AS 39 o dell'TFRS o; (iii) allo IAS 40,
chiarendo che per stabilire quando I'acquisto di un investimento immaobiliare costituisce una aggregazione aziendale,
occorre fare riferimento afle disposizioni dell'IFRS 3. Le nuove disposizioni si applicano a partire dagli esercizi che hanno
inizio il, o dopo il, 1 gennaio 2015. L'adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti snl bilancio civilistico della
Societa.

Amendments to IAS 19 “Defined Benefit Plans: Employee Contributions.

Le modifiche apportate consentono la contabilizzazione in diminuzione del current service cost del periodo dei contributi
corrisposti dai dipendenti o da terze parti, che non siano correlati al numero di anni di servizio, in lnogo dell'allocazione
di tali contributi lungo 1'arco temporale cui il servizio é reso. Le nuove disposizioni si applicano a partire dagli esercizi che
hanno inizio il, o dopo i}, 1° febbraio 2015. L’adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio
civilistico della Societa.

Annual Improvements to IFRS - 2016—2012 Cycle.

Le disposizioni approvate hanno apportato modifiche: (i) all'IFRS 2, chiarendo la definizione di “condizione di
maturazione” e introducendo le definizioni di condizioni di servizio e di risultato; (i) all'IFRS 3, chiarendo che le
abbligazioni a corrispondere un corrispettivo potenziale, diverse da quelle che rientrano nella definizione di strumento di
patrimonio netto, sono valutate al fair value ad ogni data di bilancio, con variazioni rilevate a conto economico; (iii)
all'IFRS 8, richiedendo che venga data informativa circa le valutazioni effettnate dalla direzione aziendale
nell’aggregazione dei segmenti operativi descrivendo i segmenti che sono stati aggregati e gli indicatori economiei che
sono stati valutati per determinare che i segmenti aggregati presentano caratteristiche economiche simili: (iv) allo IAS 16
e lo IAS 38, chiarendo la modaliti di determinazione del valore contabile lordo delle attivitd, in caso di rivalutazione
conseguente all’applicazione del modello della rideterminazione del valore; (v) allo TAS 24, stabilendo le informazioni da
fornire quando vi & una entitd terza che fornisce servizi relativi alla gestione dei dirigenti con funzioni strategiche
dell’entita che redige il bilancio. Le nuove disposizioni si applicano a partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dopo il, 1
febbraio 2015. L'adozione di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilaneio civilistico della Societa.
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Modifiche ed interpretazioni di principi esistenti, efficaci per periodi che iniziano a partivre dal 1°
gennaio 2016 e non adottati dal Gruppe in via anticipata.

IERS 9 — “Strument! finanziari”,

La versione finale dello standard, pubblicata il 24 luglic 2014, comprende le tre fasi (“classificazione e misurazione”,
“impairment” ¢ “hedge accounting”) del progetto dello TASB volto alla sostituzione dello IAS 39 — Strumentj finanziari:
rilevazione e valutazione, L'IFRS ¢ introduce nuovi requisiti per la classificazione e la misurazione delle attivitd
finanziarie. Il nuovo standard riduce a tre il numero delle categorie di attivith finanziarie previste dallo IAS 39 e richiede
che tutte le attivitd finanziarie siano (i) classificate sulla base del modeflo di cui 'impresa si & dotata per gestire le proprie
attivita finanziarie e dei flussi di cassa caratteristici delP’attivitd finanziaria, (ii) inizialmente misurate al fair value piil, nel
caso di attivitd finanziarie non al fair value con contropartita a conto economico, alcuni costi accessori (“transaction
costs™), e (iii) successivamente misurate al fair value o al costo ammortizzato, 1)TFRS 9 prevede, inoltre, che i derivati
impliciti che 1icadono nellambito d’applicazione dell'TFRS in esame non debbano piil essere scorporati dal contratto
principale che li contiene e che Pimpresa possa decidere di contabilizzare direttamente nel conto economico complessive
i cambiamenti di fair value delle partecipazioni che ricadono nell’ambito d’applicazione dell’IFRS in esame, I} nuovo
modelle d'impairment introdottto dal IFRS 9 non richiede piit che occorra un evertto pariicolare (“trigger event”) prima
che si possa contabilizzare una perdita di valore, al contrario, prevede che le perdite di valore attese siano registrate in
ogni momento e che il loro ammontare sia rivisto ed adeguato ad ogni data di bilancio in modo da riflettere le variazioni
del rischia di eredito degli strumenti finanziari. LIFRS ¢ intraoduce un madello a tre fasi per contabilizzare le perdite di
valore. Le modalitd di determinazione delle perdite di valore variano a seconda che le attivita finanziarie si trovino in una
delle tre fasi. L’TRFS g allinea maggiormente la contabilizzazione degli strumenti di copertura con le attivitd di gestione
dei rischi che le societd pongono in essere al fine di ridurre e/o eliminare I'esposizione a rischi finanziari e non. 11 nuovo
modello introdotto dallTFRS 9 permette Tuiilizzo di documentazione prodotta internamente come base per
implementare I'hedge accounting, L'TFRS g ¢& efficace per i periodi che cominciano a partive dal 1 gennaio 2018,
T’adozione anticipata dello standard & permessa, Alla data del presenie bilancio consolidato lo standard non & stato
ancora omologato dall'Unione Europea. La Societd sta valutando gli impatti che tale principio avra sul proprio bilancie
civilistico.

IFRS 15 — “Revenue from contracts with customers”.

Il 28 maggio 2014 il FASB ha emesso I'TFRS 15 “Revenue from contract with customers”. 11 nuovo standard sard
applicabile a partire dal primo trimestre degli esercizi che iniziano a partire dal 1° gennaic 2017. Lo standard sostituisee
lo IAS 18 - “Revenues,” lo TAS 11 "Construction Contracts”, [FRIC 13 “Customers Loyalty Programmes”, “IFRIC 15 -
Agreements for the Construction of Real Estate”, IFRIC 18 — “Transfers of Assets from Customers®, SIC 31 — “Revenue—
Barter Transactions Involving Advertising Services”. I ricavi sono riconosciuti quando il cliente acquisisce il controllo sui
beni e servizi e, quindi, quando lo stesso ha la capacita di dirigerne I'uso e ottenerne i benefici. Quando una societa
concorda di fornire beni o servizi ad un prezzo che varia in base al verificarsi o meno di aleuni eventi futuri, una stima
della parte variabile viene inclusa nel prezzo solo se il suo verificarsi risulta altamente probabile, In caso di transazioni
che prevedono la vendita contestuale di piit beni e/o servizi, il prezzo di vendita deve essere allocato in base al prezzo che
la societd applicherebbe ai clienti qualora gli stessi beni e servizi inclusi nel contratto fossero venduti singolarmente. Le
societd talvolta sostengono costi, come commissioni di vendita, per ottenere o dare esectzione ad un contratto. Tali cost,
qualora determinati criteri siano soddisfatti, sono capitalizzati e riconosciuti nel conto economico lungo la durata del
contratto. Lo standard specifica, inoltre, che il prezzo di vendita deve essere aggiustato nel caso in cui contenga una
componente finanziaria significativa. . Le disposizioni contenute nell'TFRS 15 sono efficaci a partire dagli esercizi che
hanno inizio il, o dopo il, 1 gennaio 2018, salvo eventuali successivi differimenti stabiliti in sede di omologazione da parte
dell'Unione Europea. La Socieit sta valutando gli impatti che l'adozione del nuovo principio avra sul suo bilancio
consolidato. Il nuovo standard non & stato omologato dall’Unione Europea alla data in cui tale bilancio civilistica & stato
autorizzato alla pubblicazione.

TFRS 16 — “Leases”.

In data 12 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendamenti allo TAS 16 Property, plant and Equipment e allo IAS 38
Intangibles Assets — “Clarification of acceptable methods of depreciation and amortisation”. Le modifiche allo IAS 16
stabiliscono che i criteri di ammortamento determinati in base ai ricavi non sonc appropriati, in quanto, secondo
Femendamento, i ricavi generati da un’attivita che include Yutilizzo dell’attivitad oggetio di ammortamento generalmente
riflettono fattori diversi dal solo consumo dei benefici economici dell’attivita stessa, requisito che viene, invece, richiesto
per Pammortamento. Le modifiche allo IAS 38 introducono una presunzione relativa, secondo cui un criterio di
amumortamento basato sui ricavi & considerato di norma inappropriato per le medesime ragioni stabilite dalle modifiche
introdotte allo TAS 16. Nel caso delle attivitd intangibili questa presunzione pud essere peraltro superata, ma solamente in
limitate e specifiche circostanze.

Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennaio 2016 ma & consentita un’applicazione anticipata. La Societd sta
valutando gli impatti che tale principio avra sul proprio bilaneio civilistieo,

Amendmenis fo IAS 16 and IAS 38: Clar'iﬁcan'on of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation.

Le modifiche chiariscono I'uso dei “revenue-based methods” per caleolare Vammortamento di un'immobilizzazione.
L'applicazione delle modifiche ha efficacia dal 1° gennaio 2016. La Societa sta Valutando gli impatti ehe tale principio
potra avere sul proprio bilancio civilistico.
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Amendments to IFRS 11: Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operation.

Le modifiche allo standard forniscono un orientamento sulla corretta contabilizzazione delle acquisizioni derivanti da
“Interests in Joint Operation”. L'applicazione delle modifiche ha efficacia dal 1° gennaio 2016. Le modifiche allo standard
non avranno un impatto significativo sul bilancio civilistico della Societa.

Amendments to IFERS 10 and IAS 28: Sale or Coniribution of Assets between an Investor and its Associate or Joint
Venture.

Le modifiche introdotie hanno l'obiettivo di meglio definire il trattamento contabile in relazione a utili ¢ perdite derivanti
da transazioni con joint venture o societd collegate valutate con il metodo del patrimonio netto. Alla data del presente
bilancio cansolidato lo standard non @ stato ancora omologato dall'Unione Europea. La Societa sta valutando gli impatti
che tale principio avra sul proprio bilancio civilistico.

Annual Improvements to IFRSs 20122014 Cycle
Le disposizioni apporteranno modifiche all'TFRSs, all'TFRS 7, alio IAS 19 e allo IAS 34. L'applicazione delle modifiche ha
efficacia dal 1° gennaio 2016. La Societa sta valutando gli impatti che tale principio aved sul proprio bilancio civilistico.

Amendments to IAS 1 - Disclosure Initiative
Le modifiche proposte rignardano la materialitd, ’aggregazione delle voci, la struttura delle note, I'informativa sul
criteri contabili adottati e la presentazione delle altre compenenti dell’utile complessivo derivanti dalla valutazione
con il metodo del patrimonio netto delle partecipazioni. L'applicazione delle modifiche ha efficacia dal 1° gennaio
2016, La Societa sta valutando gli impatti che tale principio avra sul proprio bilancio civilistico.

Immohilizzazioni materviali

Gli immobilt, gli impianti e macchinari sono rilevati al costo storico, meno il relativo fondo di ammeortamento e perdite di
valore cumulate. Tale costo include 1 costi per la sostituzione di parte di macchinari e impianti nel momento in cvi sono
sostenuti se conformi ai criteri di rilevazione.

L'ammortamento & calcolato a quote costanti in base alla vita utile stimata del bene.

Un bene materiale viene eliminato dal bilancio al momento della vendita o quando non sussistono benefici economici
futuri attesi dal suo uso o dismissione. Eventuali perdite o utili {calcolati come differenza tra i proventi netit della vendita
e il valore contabile) sono inelusi a conto economico nell'anno della suddetia eliminazione.

Il valore residuo del bene, la vita utile e 1 metodi applicati sono rivisii con frequenza annuale e adeguati se necessario alla
fine di clascun esereizio. Mediamente la vita utile &, in anni, 1a segnente:

Categoria Vita Utile
FABBRICATT INDUSTRIALI 20-50
IMPIANTI 15-25
MACCHINARI 15-18
ATTREZZATURE 315
STAMPI E MODELLI 5-8
MOBILI E ARREDI 15
MACCHINE UFFICIO 5-10
AUTOMEZZI 5-15

Le attivitd detenute in seguito a contratti di locazione finanziaria sono ammortizzate in base alla loro stimata vita utile
come per le attivitd detenute in proprieta.

Investimenti immobiliari .
Gli investimenti immobiliari sono rilevati al fair value e non sono ammortizzati.

Immobilizzazioni immateriali

Un’attivitd immateriale viene rilevata contabilmente solo se & identificabile, controllabile, ed & prevedibile che generi
benefici economici futuri e il suo costo pud essere determinato in modo attendibile.

Le immobilizzazioni immateriali a durata definita sono valutate al costo di acquisto o di produzione al netto degli
ammortamenti e delle perdite di valore accumulati.

L'ammortamento & parametrato alla prevista vita utile e decorre quando 'attivita & disponibile all'uso.

Avviamento

L’'avviamento, qualora esistente, rappresenta Teccedenza del costo di acquisto rispetto al fair value della quota di
pertinenza dell’acquirente (riferito ai valori netti identificabili di attivitd e passivita dell'entitd acquisita).

Dopo 'iniziale iscrizione, 'avviamento viene valutato al costo, diminuito delie eventuali perdite di valore,
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L'avviamento viene sottoposto ad analisi di impairment fest con cadenza almeno annuale, volta ad individuare eventnali
riduzioni di valore. Ai fini di una corretta effettuazione dell’analisi di congruitd avviamento viene allocato a ciascuna
delle unita generatrici di flussi finanziari che beneficeranno deghi effetti derivanti dall’acquisizione.

Costi di ricerca e sviluppo

I costi di ricerca vengono imputati a conto econamico quando sostenuti cosl come stabilito dallo IAS 38.

Sempre in osservanza dello IAS 38, i costi di sviluppo relativi a specifici progetti sono iscritti nellattivo solo se tutte le

seguenti condizioni vengono rispettate:

- Iattivitd & identificabile;

- esiste la possibilita tecnica di completare I'attivitd in modo che questa sia disponibile per I'uso o per la vendita;

- esiste Iintenzione di completare Pattivitd per usarla o venderla;

- esiste la capaciti di usare o vendere Uattivita;

- esiste la disponibilita di risorse tecniche, finanziarie e di attro tipo adeguate per completare lo sviluppo e per I'utilizzo o
la vendita dell’attivita;

- & probabile che l'attivitd creata generera benefici economici futuri;

- i costi di sviluppo dellattivitd possono essere misurati attendibilmente,

Tali attivita immateriali sono ammortizzate a quote costanti lungo le relative vite utili.

Software

I costi delle licenze software, comprensivi degli oneri accessori, sono capitalizzati e iscritti in bilancio al netto degli
ammortamenti e delle eventuali perdite di valore accumulate,
Tali attivith immateriali sonc ammortizzate a quote costanti lungo le relative vite utili.

Perdite di valore (“Impairment”)

In presenza di specifici segnali di perdita di valore, le immobilizzazioni materiali e immateriali vengono sottoposte a
impairment test, stimando il valore recuperabile dell’attivita, confrontandolo poi con il relativo valore netto contabile. Ii
valore recuperahbile & il maggiore tra il fair value di un’attivitd al netto dei costi di vendita e il suo valore d’uso,
intendendosi questuitimo il valore attuale dei flussi di cassa attesi che P'impresa stima deriveranno dall’'uso continuativo
dell’attivita e dalla sua dismissione alla fine della vita utile.

Tale valore recuperabile viene determinato per singola attivitd tranne quando tale attivitd non generi flussi finanziari che
siano ampiamente dipendenti da quelli generati da altre attivita.

Se il valore recuperabile risulta inferiore al valore contabile, quest’ultimo viene ridotto di conseguenza. Tale riduzione
costituisce una perdita di valore, che viene imputata a conto economico.

Qualora una svalutazione effettuata precedentemente non avesse phi ragione di essere mantenuta, ad eccezione
dell’'avviamento e delle attivitd immateriali a vita utile indefinita, il valore contabile viene ripristinato a quello nuovo
derivante dalla stima, con il limite che tale valore non ecceda il valare netto di carico che l'attivith avrebbe awuto, se non
fosse stata effettuata nessuna svalutazione e al netto degli ammortamenti che si sarebbero accumulati. Anche il ripristino
di valore viene registrato a conto economico.

L'impairment test viene effettuato almeno annualmente nel caso dell'avviamento e delle attivitd immateriali a vita utile
indefinita.

Test di impairment vengono predisposti aliresi per tutte le attivita con flussi indipendenti che manifestino indicatori di
impairment.

Partecipazioni in imprese controllate e collegate

Le imprese controllate sono quelle su cui la Societd esercita il controllo. La Societd controlla un’impresa quando risulta
esposta, oppure vanta diritti, sulla variabilitd dei risultati della controllata stessa sulla base del suo coinvolgimento con la
controllata stessa ed ha la capacitd di influenzare tali risultati attraverso Tesercizio del suo potere.
Il controllo pué essere esercitato sia in forza del possesso diretto o indiretto della maggioranza delle azioni con diritto di
voto, che in forza di accordi contrattuali o legali, anche prescindendo da rapporti di natura azionaria. L’esistenza di
potenziali diritti di voto esercitabili alla data di bilancio & considerata ai fini della determinazione del contrallo,
In generale si presume lesistenza del controllo quando la Capogruppo detiene, direttamente o indirettamente, piu della
metd dei diritti di voto.

La societa collegata & un'impresa nella quale la Societa ¢ in grado di esercitare un’influenza notevole, ma non il controllo
né il controllo conginnto, attraverso la partecipazione alle politiche finanziarie e operative della partecipata.

Aj fini del bilancio le partecipazioni in societa controllate e collegate vengono valutate con il metodo del costo ridotto in
presenza di perdite di valore.

Partecipazioni in altre imprese e altri titoli

Secondo quanto previsto dai principi IAS 39 e 32 le partecipazioni in societd diverse dalle controllate e dalle collegate
sono classificate come attivitd finanziarie disponibili per la vendita (available for sale) e sono valutate al fair value salvo le
situazioni in eni un prezzo di merecato o il fair value riseltino indeterminabili: in tale evenienza si ricorre all’adozione del
metodo del costo,

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamenti di valore vengono imputati nel praspetto di conto economico complessivo
ed accumulati in una specifica riserva di patrimonio netto,

In presenza di perdite permanenti di valore o in caso di vendita, gii utili e le perdite riconosciuti fino a quel momento nel
patrimonio netto, sono contabilizzati a conto economico.
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Attivita finanziarie

Lo IAS 30 prevede le seguenti tipologie di strumenti finanziari: attivitd finanziarie al fair value con variazioni imputate a
conto economico, finanziamenti e crediti, investiment detenuti fino a scadenza e attivitd disponibili per la vendita.
Inizialmente tutte le aitivita finanziarie sono rilevate al fair value, aumentato, nel caso di attivitd diverse da quelle al fair
value a conto economico, degli oneri accessori. La societd determina la classificazione delle proprie attivitd finanziarie
dopo la rilevazione iniziale e, ove adeguato e consentito, rivede tale classificazione alla chiusura di clascun esercizio
finanziario.

Tutti gli acquisti e vendite standardizzati (regular way) di attivitd finanziarie sono rilevati alla data di negoziazione,
ovvero alla data in cui la societd assume I'impegno di acquistare Pattivitd, Per acquisti e vendite standardizzati si
intendono tutie le operazioni di compravendita su attivitd finanziarte che prevedono la consegna delle attiviti nel
periodo generalmente previsto dalla regolamentazione e dalle convenzioni del mereato in coi avviene lo scambio.

Attivita finanziarie al fair valiue con variazioni imputate a confo economico

Questa categoria ricomprende le attivitd finanziarie detenute per la negoziazione, ovvero tutte le attivitd acquisite a fini
di vendita nel breve termine. I derivati sono classificali come strumenti finanziari detenuti per la negoziazione a meno
che non siano designati come strumenti di copertura efficace nel qual caso il trattamento contabile ¢ descritto nel
successivo punto “Strumenti finanziari derivati e operazioni di eopertura”. Utili o perdite sulle attivith detenute per la
negoziazione sono rilevati a conto economico.

Investimenti detenuti fino a scadenza

Le attivitd finanziarie che non sono strumenti derivati e che sono caratterizzate da pagamenti con scadenze fisse o
determinabili sono classificate come “investimenti detenuti fino a scadenza” quando la societd ha l'intenzione e Ia
capacitd di mantenerle in portafoglio fino alla scadenza. Le attivith finanziarie che la societd decide di tenere in
portafoglio per un periodo indefinito non rientrano in tale categoria. Gli altri investimenti finanziari a lungo termine che
sono detenuti fino a scadenza, come le obbligazioni, sono successivamente valutati con il eriterio del costo
ammortizzato. Tale costo & calcolato come 1l valore inizialmente rilevato meno il rimborso delle quote capitale, piil o
meno I'ammortamento accumulato usando il metodo del tasso di interesse effettivo di ogni eventuale differenza fra il
valore injzialmente rilevato e l'importo alla scadenza. Tale calcolo comprende tutte le commissioni o punti corrisposti
tra le parti che fanno parte integrante del tasso di interesse effettivo, i costi di transazione ed altri premi o sconti. Per gli
investimenti valutati al costo aminortizzato, gli utili e le perdite sono rilevati a conto economico nel momento in eui
l'investimento viene contahilmente eliminato o al manifestarsi di una perdita di valore, olire che attraverso il processo
di ammortamento.

Finanziamenti e crediti

I finanziamenti e crediti sono attivitd finanziarie non derivate con pagamenti fissi o determinabili che non sono quotati
su un mercato attivo. Tali attivitd sono rilevate secondo il eriterio del costo ammortizzato usando il metodo del tasso di
sconto effettivo. Gli utili e le perdite sono iscritti a conto economico quando i finanziamenti e erediti sono contabilmente
eliminati o al manifestarsi di perdite di valore, oltre che attraverso il processo di ammortamento,

Attivitd finanziarie disponibili per la vendita

Le attivitd finanziarie disponibili per la vendita sono quelle attivitd finanziarie, esclusi gli strumenti finanziari derivati,
che sono state designate come tali o non sono classificate in nessun’altra delle tre precedenti categorie. Dopo l'iniziale
iscrizione al costo le attivitd finanziarie detenute per la vendita sono valutate al fair value e gli utili & le perdite sone
imputati nel prospetto del conto economico complessivo ed accimmulati in una voce separata del patrimonio netto fine a
quando le attivitd non sono contabilmente eliminate o fino a quando non si accerti che hanno subito una perdita di
valore; gli utili o perdite fino a quel momenio accumulati nel patrimonio netto sono allora imputati a conto economico.

In caso di titoli diffusamente negoziati nei mercati regolamentati, il fair value é determinato facendo riferimento alla
quotazione di borsa rilevata al termine delle negoziazioni alla data di chiusura dell’esercizio. Per gli investimenti per i
quali non esiste un mercato attivo, il fair value & determinato mediante tecniche di valutazione basate sui prezzi di
transazioni recenti fra parti indipendenti; il valore corrente di mercaio di uno strumento sostanzialmente simile;
I'analisi dei flussi finanziari attualizzati; modelli di pricing delle opzioni.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo medio di acquisto o di produzione ed il valore di mercato. 11
costo di produzione comprende il costo def materiali, la manodopera ed i costi diretti ed indiretti di produzione. Vengono
opportunamente svalutate in presenza di obsolescenza o di lento realizzo, tenuto anche conto del loro utilizzo futuro
atteso e del loro valore di realizzo.

Lavori in corse su ordinazione

Ilavori in corso sono rilevati sulla base del metodo dello stato di avanzamento (o percentuale di completamento) secondo
il quale i costi, i ricavi ed il margine vengono riconosciuti in base all’avanzamento dellattivitd produttiva. Il criterio
adottato dalla Societd & quello della percentuale di completamento. I ricavi di commessa comprendono i corrispettivi
contrattualmente pattuiti, le varianti dei lavori e la revisione di prezzi. I costi di commessa includono tutti i costi che si
riferiscono direttamente alla cominessa, i costi che possono essere attribuibili all’attivitd di commessa in generale e che
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possono essere allocati alla commessa stessa, oltre a qualunque altre costo che pud essere specificatamente addebitato al
committente sulla base delle clausole contrattnali.

Nel caso si preveda che il completamento di una commessa possa determinare U'insorgere di una perdita, questa viene
riconosciuta nella sua interezza nell’esercizio in cui la stessa divenga ragionevolmente prevedibile.

Crediti commerciali e altri crediti

I crediti commerciali e gli altri crediti vengono inclusi nell’attivo corrente, ad eccezione di quelli con scadenza
contrattuale superiore ai dodici mesi rispetto alla data di bilancio, che sono classificati nell'attivo non corrente. 'Tali
attivitd sono valutate al costo ammortizzato sulla base del metodo del tasso di interesse effettivo,

I crediti con scadenza superiore ad un anno, infruttiferi o che maturano interessi infericri al mercato, sono attualizzati
utilizzando i tassi di mercato. I erediti commerciali sone attualizzati in presenza di termini di incasso maggiori rispetto ai
termini medi di dilazione concessi.

Se vi & un’obiettiva evidenza di elementi che indichino riduzioni di valore, 'atiiviti & ridotta in misura tale da risultare
pari al valore scontato dei flussi di cassa ottenibili in futuro. Le perdite di valore sono rilevate a conto economico. Se nei
periodi successivi vengono meno le motivazioni delle precedenti svalutazioni, {l valore delle attivitd viene ripristinato fino
a concorrenza del valore che sarebbe derivato dall’applicazione del costo ammortizzato,

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti comprendono il denaro in cassa e i depositi a vista e gli investimenti aventi
scadenza entro tre mesi dalla data di acquisizione originaria.

Finanziamenti e obbligazioni

I finanziamenti sono riconosciuti inizialmente al fair value del valore ricevuto al netto degli oneri accessori di
acquisizione del finanziamento. Dopo tale rilevazione iniziale i finanziamenti vengono rilevati con il eriterio del costo
ammortizzato calcolato tramite 'applicazione del tasso d'interesse effettivo. Il costo ammortizzato & caleolato tenendo
conto dei costi di emissione e di ogni eventuale sconto o premio previsti al momento della regolazione

Cancellazione di attivitd e passivita finanziarie

Attivitd finanziarie
Un’attivitd finanziaria {0, ove applicabile, parte di un’attivitd finanziaria o parti di un gruppo di attivitd finanziarie
simili) viene cancellata dal bilancio guando:

s jdiritti a ricevere flussi finanziari dall’attivitd sono estinti;

®  Ja societd conserva il diritto a ricevere flussi finanziari dall’attivitd, ma ha assunto I'obbligo contrattuale di
corrisponderli interamente e senza ritardi a una terza parte;

® la societd ha trasferito il diritto a ricevere flussi finanziari dall’attivitd e (a) ha trasferito sostanzialmente tutti i
rischi e benefici della proprietd dell’attivita finanziaria oppure (b) non ha trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i
rischi e benefici dell’attivita, ma ha trasferito il contrallo della stessa.

Nei casi in cui la societd abbia trasferito i diritii a ricevere flussi finanziari da un’attivitd e non abbia né trasferito, né
trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici, o non abbia perso il controllo sulla stessa, Pattivita viene rilevata nel
bilancio della societd nella misura del suo coinvolgimento residuo nell’attivith stessa. 11 cainvolgimento residuo che
prende la forma di una garanzia sull’attivita irasferita viene valutato al minore tra il valore contabile iniziale dell’attivita
e il valore massimo del corrispettivo che la societa potrebbe essere tenuto a corrispondere.

Nei casi in cui il coinvolgimento residuo prende la forma ¢i un'opzione emessa e/o acquistata sull’attivita trasferita
(comprese le opzioni regolate per cassa o simili), Ja misura del coinvolgimento della societh corrisponde all'importo
dell’attivita trasferita che la societa potra riacquistare; tuitavia nel caso di un’opzione put emessa su un’attivitd misurata
al fair value (comprese le opzioni regolate per cassa o con disposizioni simili), la misura del coinvolgimento residuo
della societd & limitata al minore tra il fair value dell’attivitd trasferita e il prezzo di esercizio dell’opzione.

Passivita finanziarie
Una passivitd finanziaria viene cancellata dal bilancio guando I'obbligo sottostante la passivitd & estinto, annullato ¢
adempiuto.

Nei casi in cui una passivitd finanziaria esistente & sostituita da un’altra dello stesso prestatore, a condizioni
sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una passivita esistente vengono sostanzialmente modificate, tale
scambio o modifica viene trattata come una cancellazione contabile della passivitd originale e la rilevazione di una
nuova passivita, con iscrizione a conto economico di eventuali differenze tra i valori contabili.
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Perdite di valore di athivita finanziarie

La societi valuta a clascuna data di chiusura del bilancio se un’attivitd finanziaria o gruppo di attivitd finanziarie ha
subito una perdita di valore.

Attivita valutate secondo il criterio del costo ammortizzato

Se esiste un’indicazione oggettiva che un finanziamento o credito iseritti al costo ammortizzato ha subito una perdita di
valore, I'importo della perdita & misurato come la differenza fra il valore contabile dell’attivitd e il valore attuale dei
flussi finanziari futuri stimati (escludendo perdite di credito future non ancora sostenute) scontato al tasso di interesse
effettivo originale dell’attivitd finanziaria (ossia il tasso di interesse effettivo calcolato alla data di rilevazione iniziale). I1
valore contabile dell’attivitd verra ridotto sia direttamente sia mediante Putilizzo di un fondo accantonamento.
L'importo della perdita verra rilevato a conto econornico.

La societa valuta in primo Inogo Pesistenza di indicazioni oggettive di perdita di valore a livello individuale. In assenza
di indicazioni oggettive di perdita di valore per un’attiviti finanziaria valutata individualmente, sia essa significativa o
meno, detta attivitd & inclusa in un gruppo di attivitd finanziarie con caratteristiche di rischio di eredito analoghe e tale
gruppo viene sottoposto a verifica per perdita di valore in modo collettivo. Le attiviti valutate a livello individuale e per
cui si rileva, o continua a rilevare una perdita di valore, non saranno incluse in una valutazione collettiva.

Se, in un esercizio successivo, 'entitd della perdita di valore si riduce e tale riduzione pud essere oggettivamente
ricondotta a un evento verificatosi dopo la ritevazione della perdita di valore, il valore precedentemente ridotto pud
essere ripristinato. Eventuali successivi ripristini di valore sono rilevati # conto economico, nella misura in cui il valore
contabile defl'attivith non supera il costo ammortizzato alla data del ripristino.

Athvita iscritte al costo

Se esiste un’indicazione oggettiva della perdita di valore di uno strumento non quotato rappresentativo di capitale che
non & iscritto al fair value perché il suo valore non pud essere misurato in modo attendibile, o di uno strumento derivato
che & collegato a tale strumento partecipativo ¢ deve essere regolato mediante la consegna di tale strumento, Yimporto
della perdita per riduzione di valore & misurato dalla differenza fra il valore contabile dell’attivita e il valore attuale del
flussi finanziari futuri attesi e attualizzati al tasso di rendimento corrente di mercato per un’attivitd finanziaria analoga.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

In caso di perdita di valore di un’attivita finanziaria disponibile per la vendita, viene fatto transitare dal conto economico
complessivo a conto economico un valore pari alla differenza fra il suo costo (al netto del rimborso del capitale e
dell'ammortamento) e il suo fair value attuale, al netto di eventuali perdite di valore precedentemente rilevate a conto
economieo. I ripristini di valore relativi a strumenti partecipativi di capitale classificati come disponibili per la vendita
non vengono rilevati a conto economico. I ripristini di valore relativi a strumenti di debito sono rilevati a conto
economico se Paumento del fair value dello strumento pud essere oggettivamente ricondotto a un evento verificatosi dopo
che la perdita era stata rilevata a conto economico.

Fondi ¢ accantonamenti

Accantonamenti per rischi e onert

Gli accantonamenti a fondi per rischi e oneri sono effettuati quando la societd deve far fronte a un’obbligazione attuale
(legale o implicita} risultante da un evento passato, quando é probabile un sacrificio di risorse per far fronte a tale
obbligazione ed & possibile effettuare una stima affidabile del suo ammontare. Quando la societd ritiene che un
accantonamento al fondo rischi e oneri sard in parte o del tutto rimborsato, per esempio nel caso di rischi coperti da
polizze assicurative, 'indennizzo & rilevato in modo distinto e separato nell’attivo se, e solo se, esso risulta virtualmente
certo. In tal caso, nel conto economico & presentato il costo dell’eventuale relaiivo accantomamento al netto
del’ammontare rilevato per l'indennizzo. Se leffetto di attnalizzazione del valore del denaro & significativo, gli
accantonamenti sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto ante impaste che riflette, ove adeguato, i rischi specifici
delle passivitd. Quando viene effettuata I'attualizzazione, I'incremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del
tempo & rilevato come onere finanziario.

Benefici ai dipendenti e similar

Recependo quanto previsto dallo TAS 19 Revised, i benefici a dipendenti da erogare successivamente alla cessazione del
rapporto di lavoro e gli altri benefici a lungo termine (ivi compreso il Trattamento Fine Rapporto vigente in Italia)
vengono sottoposti a valutazioni di natura attnariale che devono considerare una serie di variabili (quali la mortalit3, la
previsione di future variazioni retributive, il tasso di inflazione previsto ecc.).

Seguendo tale metodologia la passivitd iscritta in bilancio risulia essere rappresentativa del valore attuale
dell’'obbligazione, al netto di ogni eventuale attivitd a servizio dei piani, rettificato per eventuali perdite o utili attuariali
non contabilizzati.

Secondo quanto previsto dallo TAS 19 Revised 1a componente attuariale actuarial gains/losses & rilevata direttamente in
un'apposita riserva di patrimonio netto con il riconoscimento immediato a Conto Economico Complessivo. Ta
componente Interest cost & classificata alla voce Proventi/oneri finanziari netti e non piil nella vace Costi del Personale.,
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Riconoscimento dei ricavi e degli altri componenti positivi di reddito

Le vendite di beni sono rilevate quando i beni sono spediti e 1a societd ha trasferito allacquirente i rischi e i benefici
significativi connessi alla proprieta dei beni.

I ricavi per servizi sono rilevati con riferimento allo stato di avanzamento.

Gli interessi attivi sono rilevati in applicazione del principio della competenza temporale, sulla base dell'importo
finanziato e del tasso di interesse effettivo applicabile, che rappresenta il tasso che sconta gli incassi futuri stimati lungo
la vita attesa dell’attivita finanziaria per riportarli al valore di carico contabile dellattivita stessa.

I ricavi per dividendi sono registrati quando sorge il diritto all'incasso che normalmente corrisponde alla delibera
assembleare di distribuzione dei dividendi. I dividendi agli azionisti sono riconosciuti come debito al momento della
delibera di distribuzione.

Imposte
Le imposte dell'esercizio rappresentano la somma delle imposte correnti e differite,

TImposte correnti

Le imposte correnti sono state stanziate sulla base di una stima dei redditi fiscalmente imponibili per le societd
consolidate in conformita alle disposizioni emanate o sostanzialmente emanate alta data di chiusura di bilancio e tenendo
conto delle esenzioni applicabili.

Imposte differite

Le imposte differite sono determinate sulla base delle differenze temporanee tassabili esistenti tra il valore di bilancio di
attivita e passivita e il loro valore fiscale, e sono classificate tra le attivitd e le passivitd non correnti,

Le imposte differite attive sono contabilizzate solo nella misura in cui sia probabile l'esistenza di adeguati imponibili
fiscali futuri a fronte dei quali utilizzare tale saldo attivo,

Tl valore delle imposte differite attive riportabile in bilancio & oggetto di una verifica annuale e viene ridotto nella misura
in cui non risulti probabile che sufficienti utili fiscali saranno disponibili in futuro in modo da permettere a tutto o parte
di 1ale crediio di essere utilizzato. Le imposte differite attive non riconoscinte sono riesaminate con periodieitd annuale
alla data di chiusura del bilancio e vengono rilevate nefla misura in cui ¢ diventato probabile che T'ntile fiscale sia
sufficiente a consentire che tali imposte differite attive possano essere recuperate.

Le imposte differite attive e passive vengono determinate in base ad aliquote fiscali che ci si attende vengano applicate
nel periodo i cui tali differimenti si realizzeranno, considerando le aliquote in vigore o quelle di nota successiva
emanazione,

Le imposte differite aitive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a compensare le attivitd per
imposte correnti con le passivitd per imposte correnti e le imposte differite facciano riferimento alla stessa entitd fiscale
ed alla stessa autorita fiscale.

Imposta sul valore aggiunto
I ricavi, i costi, le attivitd e le passivita sono rilevati al netto delle imposte sul valore aggiunto ad eccezione del caso in eui:

+ tale imposta applicata all'acquisto di beni o servizi risulti indetraibile, nel qual caso essa viene rilevata come
parte del costo di acquisto dell’attivita o parte della voce di costo rilevata a conto economico;
s  siriferisca a crediti e debiti commerciali esposti includendo il valore dell'imposta.

Utile o perdita per azione

L'utile (perdita} base per azione viene calcolato dividendo l'utile netto {perdita netta) dell’esercizio attribuibile agli
azionisti possessori di azioni ordinarie della Societa per il numero medio ponderato di azioni ordinarie in circolazione nel
periodo.

Lutile (perdita) per azione diluito si ottiene attraverso la rettifica della media ponderata delle azioni in circolazione, per
tener conto di tutte le azioni ordinarie potenziali, aventi effetto diluitivo.

Conversione delle poste in valuta estera

Moneta fimzionale

La valuta funzionale della societd & T'Euro che rappresenta Ia valuta in eni viene predisposto e pubblicato il bilancio
d’esercizio.

Transazioni e rilevazioni contabili :

Le transazioni effettuate in valuta estera vengono inizialmente rilevate al tasso di cambio della data della transazicne.
Alla data di chiusura del bilancio le attivitd e passiviti monetarie denominate in valuta estera vengono riconvertite in
base al tasso di cambio vigente a tale data.

Le poste non monetarie valutate al costo storico in valuta estera sono convertite utilizzando il tasso di cambio in vigore
alla data dell’operazione.

Le poste non monetarie iscritte al fair value sono convertite utilizzando il tasso di cambio alla data di determinazione del
valore.
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Strumenti finanziari derivati e operazioni di copertura

La strategia della societd per la gestione dei vischi finanziari & conforme agli obiettivi aziendali definiti nell’ambito delle
linee guida (c.d. “policies™) approvate dal Consiglio di Amministrazione della controllante Carraro S.p.A.; in particolare,
mira alla minimizzazione dei rischi di tasso e di cambio e all’ottimizzazione del costo del debito.

La gestione di tali rischi & effettuata nel rispetto dei principi di prudenza e in coerenza con le “hest practices” di merecato e
tutte le operazioni di gestione dei rischi sono gestite a livello centrale.

Gli obiettivi principali indicati dalla policy sono i seguenti:

A) Rischi di cambio:

1) coprire dal rischio di oscillazione tutte le operazioni sia di natura commerciale che finanziaria;

2) rispettare, per quanio possibile, nella copertura del rischio una logica di “bilaneia valutaria®, favorendo la
compensazione tra ricavi e costi in valuta e tra debiti e crediti in valuta, in modo da attivare la relativa copertura solo per
il saldo eccedente, non compensato;

3) non consentire I'utilizzo ¢ la detenzione di strumenti derivati o similari per puro scopo di negoziazione;

4) consentire, per le operazioni di copertura, I'utilizzo di soli strumenti negoziati sui mercati regolamentati.

B) Rischi di tasso: .

1) coprire dal rischio di variazione dei tassi di interesse le attivita e passivita finanziarie;

) rispettare, nella copertura del rischio, i criteri generali di equilibrio tra impieghi ed utilizzi definiti per la societd dal
Consiglio di Amministrazione della contrallante Carraro S.p.A. in sede di approvazione dei piani pluriennali e del budget
{quota a tasso variabile e a tasso fisso, quota a breve termine e a medio-lungo termine};

3) consentite, per le operazioni di copertura, Iutilizzo di soli strumenti negoziati sui mercati regolamentati.

La societd utilizza strumenti finanziari derivati quali contratti a termine in valuta e swap su tassi di interesse a copertura
dei rischi derivanti principalmente dalle fluttuazioni dei cambi e dei tassi di interesse. Questi strumenti finanziari
derivati sono inizialmente rilevati al fair value afla data in cuf sono stipulati; successivamente tale fair value viene
periodicamente rimisurato. Sono contahilizzati come attivitd quando il fair value & positivo e come passivitd quando &
negativo.

Eventuali utili o perdite risultanti da variazioni del fair value di derivati non idonei per ’hedge accounting sono imputati
direttamente a conto economica nell’esercizio,

11 fair value dei contratti a termine in valuta & determinato con riferimento ai tassi di cambio a termine correnti per
contratti di simile profilo di scadenza. 11 fair value dei contratti di swap su tassi d’interesse & determinato con riferimento al
valore di mercato per strumenti similari.

Al fini dell’hedge accounting, le coperture sono classificate come:

e  coperture del valore equo {fair value hedge) se sono a fronte del rischio di variazione del fair value dell’attivita o
passivitd sottostante;

s  coperture dei flussi finanziari (cash flow hedge) se sono a fronte del rischio di variazione nei flussi finanziari
derivanti da attivita e passivita esistenti o da operazioni future;

e coperture di un investimento netto in un’entit estera (net investment hedge).

Un'operazione di copertura a fronte del rischio di cambio afferente un impegno irrevocabile & contabilizzata come
copertura dei flussi finanziari.

Allavvio di un’operazione di copertura, la societd designa e documenta formalmente il rapporto di copertura, cui
intende applicare 'hedge accounting, i propri obiettivi nella gestione del rischio e la strategia perseguita. La
documentazione include Pidentificazione dello strumento di copertura, dell'elemento od operazione oggetto di
copertura, della natura del rischio e delle modalitd con cui Yentitd intende valutare l'efficacia della copertura nel
compensare Pesposizione alle variazioni del fair value dell’elemento coperto o dei flusst finanziari ricondueibili al rischio
coperto.

Ci si attende che queste coperture siano altamente efficaci nel compensare I'esposizione dell'elemento coperto a
variazioni del fair value o dei flussi finanziari attribuibili al rischio coperto; la valutazione del fatto che queste coperture
si siano effettivamente dimostrate altamente efficaci viene svolta su base continuativa durante gli esercizi in cui sono
state designate.

Le operazioni che soddisfano i criteri per 'hedge accounting sono contabilizzate come segue:

Coperture del fair value

La sccletd pud ricorrere ad operazioni di copertura del fair value a fronte dell’esposizione a variazioni del fair value di
attivita o passivita a hilancio o di un impegno irrevocabile non iscritto a bilancio, nonché di una parte identificata di tale
attivitd, passivitd o impegno irrevacabile, attribuibile a un rischio particolare e che potrebbe avere un impatto sul conto
economico. Per quanto riguarda le coperture del fair value, il valore contabile dell’elemento oggetto di copertura viene
rettificato per gli utili e le perdiie attribuibili al rischio oggetto di copertura, lo strumento derivato é rideterminato al fair
value e gli utili e perdite di entrambi sono imputate a conto economico.

Per quanto riguarda le coperture del fair value riferite a elementi contabilizzali secondo il criterio del costo
ammortizzato, la rettifica del valore contabile ¢ ammortizzala a conto economico lungo il periodo mancante alla
scadenza. Fventuali rettifiche del valore contabile di uno strumento finanziario coperto eui si applica il metodo del tasso
di interesse effettivo sono ammortizzate a conto economico.
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I’ammortamento pud iniziare non appena esiste una rettifica ma non oltre la data in cui 'elemento oggetto di copertura
cessa di essere rettificato per le variazioni del proprio fair value attribuibili al rischio oggetto di copertura.

Quando un impegno irrevocabile non iscritto & designato come elemento oggetto di copertura, le successive variazioni
cumulate del suo fair value attribuibili al rischio coperto sono contabilizzate come attiviti o passiviti e i corrispondenti
utili o perdite rilevati a conto economico. Le variazioni del fair value dello stramento di copertura sono altresi imputate
a conto economico.

Uno strumento non viene piti contabilizzato come un contratto di copertura del fair value quando viene a scadere o &
venduto, estinto o esercitato, la copertura non risponde pil ai requisiti per 'hedge accounting, oppure quando la societa
ne revoca la designazione. Eventuali rettifiche del valore contabile di uno strumento finanziario oggetto di copertura per
cui ¢ utilizzato il metodo del tasso di interesse effettivo sono ammortizzate a conto economico. I'ammortamento potra
avere inizio non appena si verifica una rettifica ma non oltre la data in cui un elemento oggetto di copertura cessa di
essere rettificato per variazioni del proprio fair value rieonducibili al rischic oggetto di copertura.

Coperture def flussi finanziari

Le coperture dei flussi finanziari sono operazioni di copertura a fronte del rischio di variabilith dei flussi finanziari
attribuibili ad un rischio particolare, associato a un’attivith o passivitd rilevata o a un’operazione futura altamente
probabile che potrebbe influire sul risultato economico. Gli utili o perdite derivanti dallo strumento di copertura sono
imputati nel prospetto del conto economico complessivo ed accumulati in una specifica riserva del patrimonio netto per
la parte efficace, mentre 1a parte restante (non efficace) ¢ imputata a conto economtico.

L'utile o perdita appostata a patrimoenio netto & riclassificata a conto economico nel periodo in cui Poperazione oggetto
di copertura influenza il conto economico (per esempio quando viene rilevato 'onere o provento finanziario o quando si
verifica una vendita o acquisto previsto). Quando Pelemento oggetio di copertura & il costo di un'attivitd o passivita non
finanziaria, gli importi appostati a patrimonio netto sono trasferiti al valore contabile iniziale dell'attivita o passivita.

Se si ritiene che I'operazione prevista non si verifichi pit, gli importi inizialmente accumulati a patrimonio netto sono
trasferiti nel conto economico. Se lo strumento di copertura viene a seadenza o & venduto, annullato o esercitato senza
sostituzione, o se viene revoeata la sua designazione quale copertura, gli importi precedentemente accumulati a
patrimonio netto restano ivi iscritti fino a quando non si verifica Foperazione prevista. Se si ritiene che questa non si
verifichi pit, gh imperh sono trasferiti a conto economico.

Copertura di un investimento netto in una gestione estera

Le coperture di un investimento netto in una gestione estera, comprese le coperture di una posta monetaria
contabilizzata come parte di un investimento netto, sono contabilizzate in modo simile alle coperture dei flussi
finanziari. Gli utili o perdite dello strumento di copertura sono rilevati nel prospetto del conto economico complessivo
ed accumulati in una specifica riserva del patrimonio netto per la parte efficace della copertora, mentre per la restante
parte (non efficace) sono rilevati a conto economico. Alla dismissione dell’attivita estera, il valore cumulato di tali utili o
perdite rilevato a patrimonio netto & trasferito a conto economico.

Rischio di credito

La gestione del credito & orientata ad acquisire di preferenza clienti di primario standing nazionale ed internazionale per
forniture ultrannuali; su tali basi si sono creati rapporti storici consolidati con i principali clienti. Tali rapporti sone di
norma regolati da contratti di fornitura ad hoe. Il controllo del credito prevede il monitoraggio periodico delle principali
informazioni economiche {inclusi i programmi di consegna) e finanziarie relative al cliente.

Salvo casi circoseritti e motivati da particolari situazioni di rischio controparte o rischio paese, di norma non vengono
acquisite garanzie sui crediti.

Y crediti sono rilevati in hilancio al netto delle eventuali svalutazioni determinate valutando il rischio di insclvenza della
controparte in base alle informazioni disponibili.

Rischio di liquidita

1 rischio di liquidita per la societd & collegato principalmente all’attivazione e al mantenimento di un adeguato funding a
supporto dell’attivitd industriale.

La raccolta di mezzi finanziari, coerente con i piani a breve e medio termine della societd, ¢ destinata a finanziare sia il
capitale circolante, sia gli investimenti in immobilizzazioni necessari a garantire una capacitd produttiva adeguata e
tecnologicamente avanzata. Tale fabbisogno & direttamente proporzionale alla dinamica degli ordini della clientela e del
conseguente andamento dei volumi di attivita.

Il rischio di liquidita per la societa é collegato prineipalmente all’attivazione e al mantenimento di un adegunato funding a
supporto dell’attivita industriale.

I flussi di cassa prevedibili per I'esercizio 2016 includono, oltre alla dinamica del eapitale circolante e degli investimentt,
anche gli effetti della seadenza delle passivita correnti e delle quote a breve dei finanziamenti a medio e lungo termine,
nonché gli effetti (in ipotesi di paritd di cambi rispetto al 31.12.2015) della chiusura degli strumenti finanziari derivati su
valute in essere alla data di bilancio.

La societd prevede di far fronte aji fabbisogni conseguenti a quanto sopra atiraverso i flussi derivanti dalla gestione
operativa, dalla Hquiditd disponibile e 1a disponibilitd delle linee di credito di cui sopra.

Ci si attende che nell’esercizio 2016 la societa sia in grado di generare risorse finanziarie con la gestione operativa tali da
garantire un adeguato sostegno agli investimenti.

La gestione della liquidita, le esigenze di funding ed i flussi di cassa sono sotto il contrallo e la gestione diretta della
Tesoreria di Gruppo che opera con I'obiettivo di amministrare nel modo pit efficiente le risorse disponibili.




Elettronica Santerno S.p.A. Bilancio al 31 dicembre 2015

Le incertezze che caratterizzano i mercati finanziari hanno inciso sulla raccolta defle banche e conseguentemente
sull'offerta di credito alle imprese. Tale condizione di instabilith potrebbero perdurare anche nel 2016 ostacolando la
normale operativita nelle transazioni finanziarie.

Infine, nonostante la societd abbia continuato ad avere il sostegno delle controparti bancarie e dei mereati finanziari per
il finanziamento del proprio debito, potrebbe trovarsi nella condizione di dover ricorrere a ulteriori finanziamenti in
sitnazioni di mercato poco favorevoli, con limitata disponibilita di talune fonti ed incremento degli oneri finanziari.

Le caratteristiche di scadenza delle passivitd e delle attivitd finanziarie della societa sono riportate nelle note 10 e 16
relative rispettivamente ai crediti finanziari non correnti e alle passivild finanziarie non correnti. Le caratteristiche di
scadenza degli strumenti finanziari devivati sono riportate al paragrafo 7.2.

Rischio di cambio e rischio di tasso di interesse

La societa ¢ esposta al rischio di camnbio in ragione del fatto che una significativa quota delle vendite ed una parte degli
acquisti viene realizzata in valute diverse da quella funzionale, effettuando transazioni commerciali sia da parte di entita
in area Euro con controparti non appartenenti all’area Euro, sia in senso opposto,

L’esposizicne al rischio di cambio, con riferimento a ciascuna entitd, viene regolarmente monitorata dalla Tesoreria di
Gruppo secondo una strategia mirata innanzitutto al bilanciamento tra acquisti e vendite in valuta ed attivando, per la
quota residua non bilanciata e secondo i criteri fissati dalla policy aziendale in tema di gestione dei rischi finanziari, le
opportune iniziative a copertura o riduzione dei rischi identifieati utilizzando gli strumenti disponibili sul mercato.

La societd & incltre esposto al rischio di tasso di interesse in relazione alle passiviti finanziarie accese per il
finanziamento sia dell’attivitd ordinaria che degh investimenti. La variazione dei tassi di interesse pud avere effetti
positivi o negativi sia sul risultato economico sia sui flussi di eassa,

La strategia adottata persegue l'obiettivo di fondo del bilanciamento tra quota di indebitamento a tasso fisso e a tasso
variabile; il rischio tasso sulla quota variabile viene poi ridotto con mirate opetazioni di copertura.

Operazioni con parti correlate
In conformitd alle raccomandazioni Consob del 20 febbraio 1997 (DAC/97001574) e del 27 fehbraio 1998
(DAC/98015375) si precisa che:

a) le operazioni infragruppo e con parti correlate, intervenute nel corso dell’esercizio, hanno dato luogo a rapporti di
natura commerciale, finanziaria o di consulenza e sono state esegnite, alle condizioni di mercato, nell’interesse
economico delle singole societd partecipanti alle operazioni;

b} i tassi d'interesse e le condizioni applicate {attive e passive) nei rapporti finanziari tra le varie societa sono in linea
con le condizioni di mercato,

Valutazioni diserezionali e stime contabili significative

Stime ed ipolest

Nell'applicare i principi contabili, gli amministratori non hanno assunto decisioni basate su valutazioni discrezionali
{escluse quelle che comportano delle stime) con effetto significativo sui valori iscritti a bilancio.

Di seguito sono presentate le ipotesi chiave riguardanti il futuro e altre importanti fonti di incertezza nelle stime alla data
di chiusura del bilancio, che potrebbero produrre rettifiche significative nei valori di carico delle attivita e passivitd entro
il prossimo esercizio finanziario.

Imposte differite atiive

Le imposte differite attive sono rilevate in conformiti allo IAS 12 e includono quelle relative a perdite fiscali portate a
nuovao, nella misura in cui sia probabile V'esistenza di adeguati utili fiscali futuri a fronte dei quali tali perdite potranno
essere utilizzate e i rigiri delle differenze temporanee assorbiti. Una valutazione discrezionale & richiesta agli
amministratori per determinare I'ammontare delle imposte differite attive che possono essere contabilizzate. Essi devono
stimare la probabile manifestazione temporale e Pammontare dei futuri utili fiscalmente imponibili nonché una strategia

di pianificazione delle imposte future. T dettagli sono forniti alla nota 11.

Fondi pensione e altri benefici post impiego

11 costo dei piani pensionistici a benefici definiti & determinato utilizzando valutazioni attuariali. La valutazione attuariale
richiede I'elaborazione di ipotesi circa i tassi di sconto, il tasso atteso di rendimento degli impieghi, i futuri incrementi
salariali, 1 tassi di mortalita ed il futuro ineremento delle pensioni. A causa della natura di lungo termine di questi piani,
tali stime sono soggette ad un significativo grado di incertezza, Ulteriori dettagli sono forniti alla nota 1g.

Costi di sviluppo

I costi di sviluppo sono capitalizzati sulla base del principio contabile esplicitato nel seguito. Per determinare i valori da
capitalizzare gli amministratori devono elaborare delle ipotesi riguardanti i flussi di cassa futuri attesi dalle
immeobilizzazioni, i tassi di sconto da applicare ed i periodi di manifestazione dei benefici attesi.

Accantonamenti a fondi rischi e oneri

La societd ha utilizzato stime per la valutazione degli accantonamenti per rischi su crediti, per interventi in garanzia
concessi a clienti, per ristrutturazione aziendale, per svalutazioni di magazzino e per altri rischi e oneri. Ulteriori dettagli
sono forniti nelle note relative alle singole poste di bilancio.
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3. Informazioni per settori di atiivitéd e aree geografiche

L'attivita della societd rientra per intero nella divisione Electionics del Gruppo Carraro; non sono applicabili pertanto
informazioni di dettaglio relative a settori di attivita diversi.

3.1 Aree geografiche

L’attivitd industriale di Eletironica Santerno & localizzata in Italia. Le vendite sono destinate a clientela situata in Ttalia,
Europa, Asia, Africa ed Americhe. Gli investimenti sono effettuati in I[talia.

La destinazione delle vendite per le principali aree geografiche & rappresentata nella tabella seguente:

a) vendite

valori in Euro migliaia 31.12.2015 21.12.2014
Cina 454 589
Spagna 82 292
India 24 252
Usa 317 2.837
Sudafrica 11.574 724
Altro 13.866 21,071
Totale Estero 26,317 25.765
Ttalia 7111 B.355
Totale 33.428 34.120
di cui:

Totale area U.E. 8.441 11.910
Totale area extra U.E. 24.987 22,210

Nella vace altro sono incluse vendite verso il Sudamerica per Euro 10,155 ML di cui Euro 8,257 ML verso il Cile e Euro
1,378 ML verso il Brasile, vendite verso diversi paesi Europei per Euro 1,508 ML, vendite verso paesi Estremo Oriente
per Euro 1,059 ML ed infine Euro 1.344 verso altri paesi.

4. Operazioni non ricorrent

Al 31 dicembre 2015 sono presenti operazioni non ricorrenti riferite al piano di riorganizzazione e ristrutturazione della
societd intrapreso nel corso del 2014 ed il cui completamento & in fase di finalizzazione,

3112.2015 COSTI DEL
(valord in Eura) PERSONALE
Costidelpersonale 886099
Accantonamento rischi 896.956
EBIT 1.783.055
Imposte -177.457

Risultato netto 1.605.598
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5. Note esplicative dettagliate

Ricavi delle vendite (nota 1)

Bilancio al 31 dicembre 2015

valori in Euro

31.12.2015 g1.12,2014

. VENDITAPRODOTTL . ...
'RESI DA VENDITA
1) PRODOTTI

.20.239.280 - .29740.304
o 7hosgss | -302.257

28.733.925 29.438.047

. LAVORAZIONI CONTO TERZI
_ALTRISERVIZL
2) SERVIZI

... 4.130.079 .. 4:170.981
4.130.079 4.170.081

ALTREMERCL

ABBUONICLIENTI ...
3) ALTRI RICAVI

511,328

TOTALE RICAVI DELLE VENDITE

33.427.547 34.120.356

Costi operativi (nota 2)

valori in Euro

31.12,2015 31.12.2014

_ACQUISTE MATERIE PRIME
__ A)ACQUISTI

... MATERIALE VARIO DI CONSUMO

_ UTENSILERIA DI CONSUMO
... MATERIALE PER MANUTENZIONE

. 20074473

..20.074.473 _

. 237901
810

ABBUONIE PREMIFORNITORT = 4394 T

B) ALTRI COSTI DI PRODUZIONE 234.017 290.550

1) ACQUISTI DI BENI E MATERIALI 20.308.490 19.424.309
. A) PRESTAZ, ESTERNE PER L4 PRODUZIONE L AO57672 . 4295484
.. ) COSTI GENERALI AZIENDALL 2895107 . 3114405,
D) COSTI COMMERCIALL L2018 .25L050.

E) SPESE DI VENDITA 1.271.849 1.029.047

2) SERVIZI 8.471.899 8.814.280

3) UTILIZZ) DI BENI E SERVIZI DI TERZI 342125 401.025

D) BENEFICI DI FINE RAPPORTO EQUIESCENZA 358333 2.300.448

F) ALTRI COSTI

209.750 222 981

4) COSTI DEL PERSONALE

7.474.091 10.145.934

o 2) AMMORT, IMMOBIL, MATERIALL

.. B) AMMORT. IMMOBIL, IMMATERIALL
... C) SVALUTAZIONE DI IMMOBILIZZAZIONE

...be8272  699.789
2 ZAB902 e 2:136:209

_..B86:099 LT

D) SVALUTAZIONE DI CREDITI

84.600 208.744

5} AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI DI ATTIVITA'

3.744.882 3.044.742

A} VAR. RIM. MAT. PRIME, SUSS,, MERCT
B) VAR. RIM. PROD. IN LAV., SEMIL,, FINITI

774633 ... 837445
410.120 27.287

6) VARTAZIONE DELLE RIMANENZE

-364.513 864.682
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A) GARANZIA e e o et 8 et e e e __.M18.049 ... 886733
C) RISTRUTTURAZIONI E CONV. 896.956 150.000
7) ACCANTONAMENTI PER RISCHI E VARI 1.315.005 1.036.733
AV PROVENTIVARL _be2e0 88428
__B)CONTRIBUTL | -252.869 -
. C) ALTRI ONERI DI GES R | 69617 85396
D) ALTRI ONERL/PROVENTI OPERATIVI NON ORDINARI -549.199 -395.191
8) ALTRI ONERI FE PROVENTI -792,671 -398.223
9) COSTRUZIONI INTERNE -784.872 -1.007.550

11 fatturato dell’esercizio 2015 & sostanzialmente in linea {-2%) con il precedente esercizio attestandosi a Euro 33,43 ML..
Per maggiori dettagli sull’andamento del fatturato rispetto al 2014 si rinvia a quanto riportato nella Relazione sulla

Gestione.

L’incidenza percentuale del costo per acquisto materiali & cresciuta del 3,9% rispetto al precedente esercizio; tale
maggiore incidenza non & sostanzialmente dovata ad aumento dei prezzi quanto ad una minor marginalitd di alcuni

progetti acquisiti e fatturati nell’anno.

Risultato delle attivita finanziarie (nota 3)

valori in Euro 31.12.2015 31.12.2014
10 ) PROVENTI DA PARTECIPAZIONT 162.505 -
_A)DAATTIVITA FINANZIARIE. ] 6991 . 93880
.B) DA C/C E DEPOSITI BANCARL : R B - S 1.356
_ODAALTREDISPONIBILITA'LIQUIDE B
_D)PROVENTI DIVERSI DA[PRECEDENTT 72.427
E) DA VARIAZIONI DI FAIR VALUE DI OP. DERTV. SU TASSI - 1
11) ALTRIPROVENTI FINANZIARI 189.520 251.209
A)DAPASSIVITA' FINANZIARIE . TL033862  -§90.640
_B)DAC/CEDEPOSITIBANCARL 308094 196446
C) ONERI DIVERSI DAI PRECEDENTI -276.458 -157.456
12) COSTI E ONERI FINANZIART -1,619.,294 -944.542
DA OQPERAZIONI IN DERIVATI U CAMBI -1,699.654 -923.631
DA VARIAZ, DI FATR VALUE DI OP. IN DERIVATI SU CAMBIL 164.031 -164.031
ALTRE -1.782.640 -19.504
DIFFERENZE CAMBIO PASSIVE: -3.318.263 -1.107.256
DAOPERAZIONLIN DERIVTLSUCAMBL . . . 265,508 _ | 702,106
DA VARIAZ, DI FAIR VALUE DI OP. IN DERIVATI SU CAMBI 134.226 -176.920
ALTRE 542.966 629.820
DIFFERENZE CAMBIO ATTIVE: 2.842.700 1.155.006
13) UTILI E PERDITE SU CAMRBI ~475.563 47.750
_A) RIVALUTAZIONY s e o st o oo T
B) SVALUTAZIGNI -2,093.548 -2.571.009
14) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE -2,093.548 -2.571.009
TOTALE RISULTATO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE -4.736.380 -3.216.592

Per Euro 2,993 M. si segnala trattasi di svalutazione di partecipazioni (si rimanda alla nota 20 per dettagli).
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Imposte correnti e differite (nota 4)

valori in Euro 31.12.2015 31.12.2014

AMPOSTE CORRENTT U
‘ONERI (E PROVENTI) DA CONSOLIDATO FISCALE -386188 = -2.064.207
IMPOSTE ESERCIZI PRECEDENTT Jiz8ar o 188706
JAMPOSTE DIFFERITE L B900000 59104
15) IMPOSTE CORRENTI E DIFFERITE 321.0613 ~3.162,107

Imposte correnti

L’TRAP corrente dell’esercizio & calcolata, su base regionale {aliquota 3,9%), sul reddito imponibile stimato dell’anno.
L'IRES corrente dell'esercizio & calcolata con aliquota del 27,5% sul reddito imponihile stimato dell’anno. A seguito delle
variazioni previste dalla Legge 208/2015 T'aliquota IRFS, attualmente pari al 27,5%, passerd al 24% a decorrere dal
periodo d'imposta successivo a quello in corso al 31 dicembre 2016.

Eletironica Santerno S.p.A. ha optato, nel corso del 2015, per “istituto del consolidato fiscale nazionale in capo a Carraro
S.p.A. L'opzione & valida per il triennio 2015-2017. Gli oneri/proventi derivanti dal trasferimento della base imponibile
IRES vengono contabilizzati tra le imposte correnti.

Imposte differite

Sono stanziate sulle differenze temporanee tra il valore contabile delle attivith/passivita e il corrispondente valore fiscale.
Le aliguote utilizzate sono pari al 27,5% per I'TRES sulle poste che si riverseranno nel 2016, 24% per 'IRES sulle poste
che s riverseranno dal 2017 in poi e al 3,9% per 'TRAP,

La sacietd presenta al 31.12.2015 perdite fiscali riportahili per Furo 18,9 ML Non si & ritenuto prudente iscrivere differite
attive con a tale imponibile negativo; Iimporto delle differite attive non iscritte & pari a Euro 4,54 M].

L'accantonamento per imposte dell’esercizio pud essere riconciliato con il risultato esposto in bilancio come segue:

valoriin mighaia di Turo 31.12.2015 % 31.12.2014 %
Risultato ante imposte -10.723 -11.422

Imposta teoriea -3.367 31,40% -3.587 31,4%
Eiffetto costi non deducibili 872 -8,13% 713 -6,24%
Utilizzo perdite fiscali non contabilizzate - -555 4,86%
Proventi/oneri non rjlevanti ai fini IRAP 407 -3,80% 465 -4,07%
Adeguamenio differite anno precedente 67 -0,62% -G 0,08%
Adeguamento aliquota Legge Stabiliti 319 -2,96% - -
Impaste differite non contabilizzate 2,006 ~18,71% - -
Imposte esercizi precedenti 18 -0,18% -189 1,65%
Imposte ad aliquota effettiva 322 ~3,00% -3.162 27,68%

Costo di ricerca e sviluppo (non eapitalizzabili)

Nel corso dell’esercizio 2015 sono state svolte attivita di studio e ricerca di natura tecnico-industriale per totali Euro
1,627 Ml..

Le attivitd di ricerca e sviluppo sono state concentrate principalmente nello sviluppe di una nuova piattaforma hardware
¢ software a cui sono legati gli sviluppi di progetti futuri sia in ambito industriale che in ambito fotovoltaico.
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Utile (perdita) per azione (nota 5)

Bilancio al 31 dicembre 2015

L'utile (perdita) base per azione & determinato dividendo T'utile netto dell’anno attribuibile agli azicnisti ordinari della
societd per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante I'anno.

Utili o perdita di gruppo per azione

31.12.2015 31.12,2014
Risultan
Euro Euro

Utile (Perdita) per le finalita della determinazione del risultato per azione di

base -11.044.882 -8.260.061

Efferto di diluizione derivante da azioni ordinarie potenziali: - -

Utile (Perdita) per le finalita della determinazione del risultato per azione

diluito -11.044.882 -8.260,061

Numero di azioni 91.12.2015 31.12.2014

Numero medio ponderato di azioni ordinarie per la determinazione

dell'utile (perdita) per azione di base: 3.000 2.500

dell'utile (perdita) per azione dilnito: 3.000 2.500

Utile {perdita) per azione di base {Euro): -3.681,63 -3.304,02

Utile (perdita) per azione diluito {Euro): -3.681,63 -3.304,02
Dividendi
Nel corso del 2015 non sono stati erogati dividendi agli azionisti.
Immobili, impianti e maechinari (nota 6)

Terrenic Impiantie Attrezzature " . Immobilizzazioni .

(walori in Euro) fabbricati macchinari  industriali Altd bend in corso e acconti Totali
JCostostorico ______b5h4.212 1418770  4.598.503 1932182 16500 _8.520.257

Fondo amm.to e svalutazioni _ -36.351 -647.999  -1244.250  -918.849 n. m2847.449

Netto al 31.12.2013 517.861 770771 3.354.343 1.013.333 16.500 5.672.808

Movimenti 2014
Jncrementi _..5:000 _.27100 26400  30.773 _..5400_ 94.682
 Decrementi I o - - S S -
Capitalizzazioni L S 16500 LT -16.500 B
Ammortamenti o cap86s -48747  -372849 250328 .. 7599789

Netto al 31.12.2014 494.996 749.133 3.024.394  788.577 5.400 5.062.500

Costituito da:
_Costo starico o 559212 1445879 4.641.493  1.943.335 5400 8595319
 Fdoammtoesvalutazioni  ~ -64216  -696.746 -1.617.009 -4154758 . ... .0 3:532819,
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ot ) feniy lomplantie, Almmmbue awiben  molimmon o

. Costo storico . 559,212 1445879 . ..4:041:493  1.943:335
Fondoamm.to e svatutazioni 64216 = -696:746  -1.617.099 -1154.788 - -3.532.819
Netto al 31.12.2014 494.996 749.133 3.024.394 788.577 5.400 5.062.500
Movimenti 2015:

 Decrementi - -270 e A ABIS 75400 8486
Ammortamenti 27.947 48301 377463 204561 7 658272
 Riclassifiche TG 2003 2409 T
SVAMMRAZIONE | e s s e - i e -27.954 O/ )
Netto al 31.12.2015 467.049 699.878 2.721,997  606.786 - 4.495.710

Costituito da:

Lostostorico .. 859212 1443.907 . A738:272  1.944.544 . ... .. ... -. 8085935

Fdoamm.toesvalutazioni =~~~ -92163 = -744.029  -2.016.275 -1.337.758 .t 4100225

I valori relativi ai decrementi vengono evidenziati per il loro valore netto del costo storico e del fondo ammortamento.

Gli incrementi ammontano a Euro 0,127 M. (nel 2014 Euro 0,95 ML).

Riguardano acquisti di impianti, stampi e attrezzature di collaudo per Euro 0,100 M. Tra questi, 1’acquisto di una linea
di assemblaggio avvenuta a seguito di transazione commerciale con un fornitore e completamente svalutata al 31-12-2015
in quanto ohsoleta del valore di Euro 0,028 Ml., Yacquisto di un oscilloscopio per Euro ©,021 ML e di attrezzature varie
di collaudo per Euro 0,51 M1,

Sirilevano tra mohili e arredi 1 costi sostenuti per Euro 0,005 M1 per la predisposizione della Control Room necessaria
alle attivitd di post vendita di telecontrollo in remoto degli impianti fotovoltaici e per Euro o,003 ML per acquisti

particolari a completamento scaffalature di magazzino.

Infine per Euro 0,002 ML acquisti di vn armadio UPS in sostituzione di altro danneggiato e di Euro 0,016 MI. per
acquisti di personal computer di personale addetto al service.

I valori relativi ai decrementi vengono evidenziati per il loro valore netto del costo storico e del fondo ammortamento.

Al 91.12,2015 non sono presenti beni in leasing.
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Immobilizzazioni Immateriali (nota )

Bilancio al 31 dicembre 2015

Avviamento sgl?lf.ltli)gio g::;fgt; CIOE::‘:::.ZS:): ’ III;(I;I;SOE-‘?HI Totali

Valori in Buro Marchi acconti
Costostorico 2888453 0652125 100618 2760333 867159  16.268.688
Fondoammtoesvalutazioni = - -4.000469  -82930 2248342 © . .6.331.741

Netto al 31.12.2013 2.888.453 5.651.656 17.688 511.991 867.159 9.936.947

Movimenti 2014:

Incrementi - . - . 28258 1117236 1145494
 Decrementi - - : : - -
Copitalizzazioni Do 199813 o - 9981 o
Ammortamentl, - 1844205  -11.546  -280.368 et 2:130:209
Netto al 31.12.2014: 2.888.453 4.007.174 6.142 259.881 1,784.582 8.946.232

Costituito da:

Costo storico 2.888.453 9.851.938 100.618 2.788.591 1.784.582 17.414,182
Fondo amm.to e svalutazioni - -5.844.764 -04.476 -2.528.710 - -8.467.950

Avviamento Costidi  Diritti e C;.).iceerf::ao: ' IT::-gob.em Totali

Valoriin Euro sviluppo  Brevetti Marchi acconti

Costogtorico 2888453 09851938 100618  2.788.591 1.784.582 17.414.182
Fondoamm-toesvalutazioni - -5844.764  -94.476  -2.528.710 <. -B.467.050
Netto al 31.12.2014 2.888.453 4.007.174 6,142 250.881 1.784.582 8.046.232
Movimenti 2015;

Incrementd - - - (766 784872 856.638
Decrementi T - 2 - .
Capitalizeazioni T 9250 92340
 Ammortamenti 7..71933.021 4496 - 215902
Svalutaziont -858.145 -858.145
Netto al 31.12.2015: 2.888.453 2.141.148 1.646 153.001 1.644.314 6.828.652

Costituito da:

Costo storico 2.888.453 10.777.078 100.618 2.860.186 1.644.314 18.270.649
Fondo amm.to e svalutazioni - -8.635.930 -98.972 ~2.707.095 - -11.441.997

I valori relativi ai decrementi vengono evidenziati per il loro valore netto del costo storico e del fondo ammortamento.

Tra gli investimenti in attivith immateriali si segnala per Euro 0,925 ML la capitalizzazione di costi per lo sviluppo dei
progetti relativi a commessa South Africa, alla certificazione Sicurezza Arresto Motore, (Sate Torque Off 2014), ad
inverter industriali dedicati al business HVAC (IRIS BLUE), ampliamento gamma industriali (LINEA S100) e allo
sviluppo di inverter (SCLAR DRIVE PLUS) per applicazioni in lnoghi disagiati, progetti che erano gid in corso di
realizzazione negli anni precedenti,
Tra i decrementi segnaliamo svalutazioni di commesse R&D gid capitalizzate ed in ammortamenio per importo
complessivo residuo di Euro 0,858 M. La decisione di svalutare tali commesse ¢ stata presa tenuto conto che le vendite
firture dei prodotti che erano stati sviluppati attraverso tali progetti non si ritiene siano in grado di supportare il valore

dell’attivo di bilancio.
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Si segnalano infine investimenti in licenze, marchi e software per un totale di Euro 0,071 ML. di cui Euro 0,057 ML per
attiviti di upgrade del ERP Aziendale JD Edwards e per Euro 0,014 M. acquisti di marchi e software vari per server ¢
per aree tecniche .

I valori relativi ai decrementi e alle differenze cambio da conversione vengono evidenziati per il loro valore netto del costo
storico e del fondo ammorkamento.

Le immebilizzazioni in corso si riferiscono a progetti di R&D aventi ad oggetto lo sviluppo di nuovi prodotti e/o nuaove
applicazioni. In particolare, dell'importo totale pari a Euro 1,644 M1, FEuro 1,480 ML, si riferiscono al progetto di
sviluppo del TG modulare da 1 MW che rappresenta il pradotto futuro di punta di Santerno nell'ambito dei prodotti
fotovoltaici,

Investimenti immobiliari (nota 8)
Al 31.12.2015 non sono presenti investimenti immaobiliari,

Partecipazioni in societa controllate, collegate e controllanti (nota 9)
Si riporta di seguito la movimentazione delle partecipaziont in societi controllate rispetto al 31 dicembre 2014:

Valori in Euro

Denominazione 31,12,2014 Incrementi Decrementi 31.12.2015
SanternoIndia ) _ 2.000 - - 2.000
Santerno Espana ] 950.072 - - _ 950,072
Elettronica Saniterno Ind. e Com Lid. 254,228 1.041.523 -1.271.988 23.763
TOTALE PARTECIPAZIONI 1.206.300 1,041.523 -1.271.988 975.835

Non esistono partecipazioni in imprese collegate e controllanti. 11 valore delle partecipazioni & stato ridotto al fine di
adeguare il loro valore alla reale consistenza patrimoniale delle stesse. In alcuni casi — come evidenziato nella nota 2o
relativa ai fondi rischi — é stato altresi accantonato un importo per tener conto della perdita realizzata dalle stesse nel
corso dell’esercizio 2015.

La filiale Russa, Santerno Zao & stata chinsa nel mese di luglio 2015 e la sua chiusura ha portato alla realizzazione di una
plusvalenza su partecipawzioni pari a Buro 0,163 M.

Si riporta di seguito il prospetto delle partecipazioni superiori al 10% al 31 dicembre 2015 (art.126 Reg. Draghi del.
Consob 11971/°99):

P.netto

Numero ante Utile P.Neito Valaore di
Capitale sociale  azioni/ . (perdita) . carico
. . Sede risultato 31.12,2015 Quota
Denominazione legale quote 2015 31.12.2015 divetta 31.12.2015
Valuta TImporto  Totale ]5?1‘::-‘;) (ctv. Euro} {(ctv. Euro) (Euro)
Eletronica Minas
Santerno Industria  Gerais
E Comercio Ltda {Brasile) REAL  12.692.257 12.692.257 1.413.660 -1.380.898 23.763 99,66% 23.763
Elettronica
Santerno Espana  Valencia
5.L. {Spagna) EUROC  1,003.006  1.003.006 950.073 158.689 1.108.761  100,00% 950.072
San -
Santerno Inc. Franciseo usDh 1.000 1.000  2,750.452 -1.312.320 -4.071.772  100,00% -
Santerno India Pune
Private Limited (India) RUPIE 166.560 16.656 2,913 - 2.313  100,00% 2.000
Cape
Santerno South Town
Afiica Pty Lid (South ZAR 100 - -29.503 -50.058 -80.456 100,00% .
Africa)

Santerno Shangai  Shangai
Trading Lid (China) CNY 8.111.930 - -57.196 -37.537 -94.733  100,00% -
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Attivitd finanziarie (nota 10)

Bilaneio al 31 dicembre 2015

valori in Euro 31.12.2015 31.12.2014
VS. PARTI CORRELATE NON CORRENTI 544.058 695.728
CREDITI E FINANZIAMENTI NON CORRENTI 544.058 695.728
VS. PARTI CORRELATE 2.141.504
CREDITI E FINANZIAMENTI CORRENTI - 2.141.504

. CASH FLOW HEDGE DERTVATES (derivati su cambi) 134 -
ALRL AL YA LIARIE e 2.426 48.616
ALTRE ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTT 136.652 48.616
ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 136.652 2.190.120

Limporto di Euro 2,141 M. inerente a finanziamento infragruppo alla societi staiunitense Santerno Inc. per un
corrispettivo di USD. 2,600 ML é stato riclassificato negli altri crediti e consegnentemente svalutato vista la difficolta di

un eventuale pagamento dello stesso.

L'importo di Euro 0,544 ML. & relativo a credito nei confronti della partecipata Eletronica Santerno Industria E Comercio

Do, Brasil Titda scaduto da oltre un anno.

Imposte differite attive e passive (nota 11)

11 prospetto che segue illustra la composizione della fiscalitd differita per natura delle differenze temporanee che la
determinano. La variazione corrisponde all’effetto a conto economico e a patrimonio netto delle imposte differite.

Descrizione differenza Imposte Effetto Effetto Imposte
differite a Conto Patrimoniale Differite
valoriin Euro 31.12.2014 Economico 31.12.2015
, Ammortamenti e svalutazioni 832768 45872 - ... 1186896
Valutazione crediti ... 319166 101435 B v
 Valutazione attivitd/passivitd finanziavie MBS SRt
Altualizzazione TFR 13.758 ; 709 . 12716
_Accantonamento a for .. 2:553.716 - 2004443
Altre 133.277 -83.413 - 49.864
Premi del personale - e T e u -
TOTALE 2.708.301 -690.000 “10.444 2.007.857
Crediti commerciali ed altri crediti (nota 12)
valori in Buro 31.12.2015 31.12.2014
CREDITI COMMERCIALI NON CORRENTI - -
. VERSOTERZL S 194.458 196505
ALTRI CREDITI NON CORRENTI 194.458 106.505
CREDITI COMMERCIALI E ALTRI CREDITI NON CORRENTI 194.458 196.595
....YERSQ PARTI CORRELATE . 7997252 4085128
VERSOTERZ .. 3604489  6.000119
CREDITI COMMERCIALI CORRENTI 11.111.741 10.085.247
. YERSQPARTICORRELATE e comaner e 481.532 3.059:269
...VERSOTERZI ~ = = . 053032 1330324
ALTRI CREDITI CORRENTI 1.534.565 4.390.593
CREDITI COMMERCIALL E ALTRI CREDITI CORRENTI 12.646.306 14.475.840
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Gli Altri crediti non correnti sona costituiti da depositi cauzionali {(Euro 0,104 ML) di cui Euro 0,170 Ml. relativi a
depositi su contratti di affitto immohiliari.

I Crediti commerciali correnti al 31 dicembre 2015 si attestano a Euro 11,11 ML rispetto a Euro 10,08 ML, del precedente
esercizio.

Gli Altri erediti correnti verso parti correlate si riferiscono al Credito da consolidato fiscale.

Gli altri crediti verso terzi sono cosi dettagliati:

Valori in Euro 31.12.2015 31.12.2014

CrediilVA ) ...M3093 . 101095
_Crediti IVA in compensazione . 72289 T
Crediti per imposte corventt 261770  734.011
 Crediti v/dipendenti 0 .3289 ... 66
Crediti v/istituti previdenziai S a8y 715.908
Alferedii e e - BORBI 512,060
ALTRI CREDITI CORRENTI VERSO TERZI 1.053.033 1,331.324

L’analisi dej crediti commerciali e altri crediti per scadenza (al lordo del fondo svalutazione crediti) & riportata nel
prospetto seguente:

31.12.2015 31.12.2014
SCADUTO A SCADERDE SCADUTO A SCADERE
Valori in Intro Oltre1 Entro1 Oltre 1 TOTALE Entro Olre 1 Entro1 Oltrea TOTALE
Euroe 1 anno anno anno anna 1anno ! anno ANNo anno
Crediti
_commerciali ~ 6.599.295 1.921.904 4.984.025 - 13.505.284 4.444.402 1457734 = 5315359 7 1L.217.495
Muierediti - - 3.922734 194458  gai7a92 - - 4.390,593  196.596  4.587.189

TOTALE 6.590.205 1.921.964 8.906.759 194.458 17.622.476 4.444.402 1.457.734 9.705.952 196.506 15.804.684

11 dettaglio del valore lordo e netto dei crediti correnti & il seguente:

Valori in Euro 31.12.2015 51.12.2014

Credliti commerciali Vs. Correlate _ ) e 8.924.463 4085128
Fondo Svalutagione R -2 -3 b S
NETTO CREDITI COMMERCIALL . 7-507.252 = 4.085128
Crediti commerciali Vs. Terzi Correnti . . 4580.821 7132367

wlo svalitazione L_.-976.332 -L132.248

NETTO CREDITI COMMERCIALI CORRENTI Vs. TERZI 3.604.489 6.000.119

_Altri crediti Vs. Correlate 2869701 _ 3059.269

Fondosvalutazgione _...2a38816g
- 481532 3.059.269
Altri erediti Vs. terzi Correnti 1.053.033 1.331.324

NETTO ALTRI CREDITI CORRENTI Vs. TERZY 1.053.033 1.331.5324
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La movimentazione del fondo svalutazione crediti & la seguente:

Valori in Euro 31.12.2014 incrementi decrementi altri 31.12,2015
movimenti

F. Sval. crediti

commerciali 1.132.248 84.609 ~240.526 1.417.212 2.393.543
F. Sval. Altri crediti - - - 2.388.169 2.388.169
TOTALE 1.132.248 84.609 -240.526 3.805.381 4.781.712

I crediti commerciali sono infruttiferi e hanno generalmente scadenza compresa tra i 30 e i 9o giorni. Il valore dei crediti
commerciali verso terzi & rettificato da un fondo svalutazione pari a Euro 0,976 M. (di cui Euro 0,084 MI aceantonati
nel 2015), a fronte di crediti di dubbia recuperabilita.

I movimenti per Euro 1.417 ML nei crediti commerciali e per 2.388 M1, negli altri crediti sono relativi alla svaluetazione dei
crediti in essere verso la societa partecipata Santerno Inc.

Rimanenze (nota 13)

valori in Euro 31.12.2015 31.12.2014
Materie prime i 6997137 8129.019
Prodotti finiti - ...7:6877.518  B.064.311
) S .. .. 57120
Totale Rimanenze 14.674.655 16.350.450
Fondo Svalutazione magazzino -5.553.786 ~7.436.974
Totale rimanenze 9.120.869 8.913.476

1l valare delle rimanenze al 31 dicembre 2015 & valutato al minore tra il costo ed il valore di mereato delle stesse ed & al
netto di un fondo svalutazione di Euro 5,553 ML, il cni onere & gravato per Euro 0,410 Ml, sull’esercizio 2015.

Si segnala che in data 29 maggio 2015 & avvenuta in presenza di Guardia di Finanza e di Notaio una procedura di
rottamazione di materiali obsoleti.

Il valore complessivo della rottamazione & pari a Euro 2,311 Ml Contestualmente & stato rilevato I'utilizzo del fonda
svalutazione magazzino accantonato negli esercizi precedenti per Furo 2,293 Ml. La differenza di Euro 0,017 Ml. & stata
coperta con ricavi sulla vendite fatta dei suddetti materiali a centro di smaltimento autorizzato.

Movimentazione fondo svalutazione rimanenze di magazzino:

valori in Buro

Saldo al 31 dicembre 2014 7.436.974
Accantonamenti e ee 410.510
Altrimovimenti O -
Utilizzi -2.203.608
Saldo al 31 dicembre 2015 5.553.786

Disponibiliti liquide (nota 14)

valoriin FEuro 31.12.2015 31.12.2014

LASSA ... 4m8 6987
CONTI CORRENTI F, DEPOSITI BANCARI 901.400 651.716
TOTALE 905.518 658.703

I depositi bancari a breve sono remunerati a tasso variabile. Si rinvia alla nota 16 per maggiori dettagli sulla posizione
finanziaria netta.
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Patrimonio netto {nota 15)

Bilancio al 31 dicembre 2015

valeri in Euro

31.12.2015 31.12.2014

.. 1) Capitale Sociale L e ... .3000.000 2.500.000
. Z)AltreRiserve e B7:445.223 28,945.223
A Uuli/Pediteriportati 726342070 -18.082.009
..4) Altre riserve IAS/IFRS ; e R -
...5) Riserva attualizzazione henefici ai dipendenti e BO06L -54.701
6) Risultato di periodo di pertinenza del gruppo -11.044.882 -8.260.061
PATRIMONIO NETTO 3.001.610 5.018.957

L'Assemblea degli Azjonisti del 17 marzo 2015 ha deliberato di portare a nuovo la perdita di esercizio 2014 pari a Euro

8.260.061.

La societd ha emesso un'unica categeria di azioni ordinarie che non attribuiscono un dividendo fisso.
Non sono stati emessi altri strumenti finanziari che attribuiscano diritti patrimoniali e partecipativi.

Con verbale assembleare del 16 novembre 2015 & stato deliberato un anumento del capitale sociale per Euro 500.000 con
contestuale conferimento a riserva dell'importo di Eure 8.500.000.

Nel seguente prospetto si espone Pammontare delle voci di patrimonio netto analiticamente indicate per origine,

possibiliti di utilizzazione e distribuzione.

. - Possibilita
. . ESs Movimenti : Quoia

Natura/Descrizione 31.12.2014 2015 31.12.2015 utilizdl one Note disponibile
Capitale sociale: 2,500.000 500.000 3.000.000 -— -
Riserve di capitale:

Versamento soci a fondo perduto 30.797 - 30.797 AB 30.797
Riserve di utili:

Riserva legale 500.000 500.000 B -

Riserva straordinaria e Utili a nuovo 10.332.417 239.939 10.572.356 A B, C 10.572.356

Riserva attualizzazione benefici ai dipendenti 47.234 47.234 AB,C 63 47.234
Risexrve di Patrimonio Netto

Riserva di cash flow hedge -20.405 29.405 - — -

Riserva attualizzazione benefici ai dipendenti -102.025 -1.870 -103.895 B -103.895
Risultato di periodo: -8.260.061 -2.784.821 -11.044.882 e -11.044.882
Totale 5.018.957| -2.017.347 3.001.610 -408.390
Legenda:

A: per aumenti di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soei

(1) Effeito derivante dal restatement del principio contabile TAS 19 Revised adottato nel corso dell’esercizio 2012 in modo retrospettivo

al 1 gennaio 2011.
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Passivita finanziarie (nota 16)

Di seguito si riporta la classificazione delle passivitd finanziarie.

valori in Euro 31a2.2015 31.12.2014

 FINANZIAMENTI A MEDIO/LUNGO S
FINANZIAMENTIABREVE . 3.059740  4.618.360
FINANZIAMENTI VERSO CORRELATE - _ . 2:B27.008  11.740.414
PASSiVITA‘ FINANZIARIE 10.886.748 16.358.774
_FAIR VALUE DERIVATISUCAMBI " 204.590
_ALTREPASSIVITA FINANZIARIE .26335 10318
ALTRE PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 26.335 214.908
PASSIVITA' FINANZIARIE CORRENTIT 10.913.083 16.573.682

Bilancio al 31 dicembre 2015

Finanziament correnti

1l saldo di Furo 10,913 Ml é relative a;

- debiti finanziari verso Carraro International relativi
commissioni finanziarie per Euro 0,418 ML.;

- debiti verso banche per finanziamenti a breve per Euro 2,626 Ml e per utilizzi di ¢/c per Euro 0,434 M1.;

- altri debiti finanziari minori per Euro 0,026 Ml;

La posizione finanziaria netta & dettagliata di seguito:

ad un finanziamento di Buro 7,400 Ml e ad addebiti di

Posizione finanziaria netta

31.12.2015 31.12.2014
valoriin Euro

Finanziamenli passivi correnti 10.886.748 16.358.774
Altre passivitd finanziarie correnti 26,335 10,318
Passivitd finanziarie: 10.913.083 16.369.002
Crediti e finanziament attivi non correnti -544.058 -695.728
Crediti e finanziamenti attivi correnti - -2.141.504
Altre attivita finanziarie correnti -2.426 -48.616
Attivita finanziarie: =-540.484 ~2,.885.848
Cassa -4.118 -6.087
Conti correnti e depositi bancati -g01.400 -651.716
Disponibilita liquide: -005.518 -658.703
Posizione finanziaria netla 9.461.081 12.824.541
di cui debiti / (crediti):

- non correnti ~544.058 -695.728
- correnti 10.005.139 13.520.2609
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Debiti commerciali ed altri debiti (nota 17)

Bilancio al 31 dicembre 2015

valoriin Euro 31.12.2015 31.12,2014
. VERSO PARTI CORRELATE ) 1094599 . 920604
.. YERSOTERZL o .-17:689.091 e 14:827.040
DEBITI COMMERCIALY CORRENTI 18.783.690 15.747.644
VERSO PARTI CORRELATE 40.351 .
VERSOTERZL R 2458388 ...3:006.320
ALTRI DEBITI CORRENTI 2.498.739 3.006.320
DEBITI COMMERCIALL
E ATTRI DEBITI CORRENTIL 21,282,429 18.75%3.964

1 debiti commerciali non producono interessi & sono mediamente regolati trai 30 eii20 giorni.

Il saldo relativo alla voce Debiti commerciali e altri debiti correnti & in incremento rispetto al precedente esercizio
principalmente per I'effetto di Accordi di rimodulazione delle scadenze di pagamento.

All'interno della medesima voce sono presenti quote di ricavi di competenza di esercizi successivi per Euro 0,865 ML
relativi a contratti attivi di estensione garanzia stipulati negli anni in corso e precedenti ma con competenza economica
pluriennale e Euro 0,567 M. relativi ad anticipi clienti.

L’analisi dei debiti commerciali e altri debiti per scadenza & riportata nel prospetto seguente;

21.12.2015 321.12.2014
SCADUTO A SCADERE SCADUTO A SCADERE
TOTALE | Olte| TOTALE
Valoriin Entro 1 ’ Olire 1 Entro 1 } Oltre 1 Entro1 Oltre 1 Entro1 I 1
Furo anno anno anno anno annec anmno anro anno
Debiti
Y ali | 9:4 - 9.358.184 - 18.783.690  5.896.552 245844  9.605.248 = - 15.747.644
Altri debiti - - 2.498.739 - 2.498.739 - - 3.006.320 - 3.0006.320
TOTALE 9.425.506 - 11.856.923 - 21.282.429 5.866.552 245.844 12.611,568 - 18.753.964
Gli altri debiti verso terzi sono cosi dettagliati:
valoriin Euro 31.12.2015 3112.2014
... Debitt v/istituti previdenziali 426422 . . 408.950
. Debiti v/dipendenti 691.722 .. 665246
_. Irpef dipendenti e collaboratori 348.976 ..286771
. Consiglio di Amministrazione - 270.000 e 310:000
Altri dehiti 721,268 1.335.353
ALTRI DEBITI CORRENTTY 2.458.388 §.006.320
Debiti per imposte correnti (nota 18)
valori in Euro 31.12.2015 31.12.2014

Debiti per imposte correnti

Non si evidenziamo debiti per imposte per Panne corrente.
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Trattamento di fine rapporto/quiescenza (benefici ai dipendenti) (nota 19)

Valoriin Ewro 31.12.2015 31.12.2014
Tfr secondo IAS 19 iniziale o 887283 608,863
Utilizzodel TFR .. .. _ . 78962 72450
(TFR trasferito ad altva Societa =~ e 72945
TFR trasferito daalva Societa - -
JnterestCost ... .lo228 . 13301
Actuarial Gains/Losses 2.580 60.514
Tfr secondo IAS 19 finale 531.129 537.283

1l Trattamento di fine rapporto, calcolato secondo le vigenti norme di legge, é trattato contabilmente come beneficio a
prestazione definita e come tale ricaleolato ad ogni fine periodo secondo un criterio statistico-attuariale che tiene conto
anche degli effetti dell'attualizzazione finanziaria.

Tale passivitd & stata calcolata secondo il criterio attuariale del “projected unit credit method” con il supporto dei dati
emessi dall'Istat, dall'Inps e dall’Ania. I parametri utilizzati sono i seguenti: 1) tasso annuo di attualizzazione: 1,39%, 2)
tasso di rotazione del personale 5%, 3) indice di inflazione annuo 2%, 4) tasso di anticipazioni 2%, 5) tasso d’incremento
delle retribuzioni 3%.

11 trattamento contabile dei benefici a dipendenti iscritti a bilancio segne quanto previsto dal principio 1AS 19 Revised per
i1piani a prestazione definita. Per un maggior dettaglio vedasi quanto riportato nel paragrafo 3.3.

Il trattamento di fine rapporto si riferisce ai benefici a dipendenti regolati dalle notme vigenti in Italia ed iscritti nei
bilanci delle societd italiane.

In base alla Legge n. 296/06, con effetto a partire dal 30 giugno 2007, le quote TFR maturate successivamente al 1
gennaio 2007 devono essere versate ad un apposito fondo di tesoreria istituito presso I'TNPS ovvero, su indicazione del
dipendente, ad un apposito Fondo di previdenza complementare. Con tali versamenti la vace relativa al TFR non & piii
ittteressata da accantonamenti.

Sensitivity analysis IAS 19 revised
Nel prospelto a seguire sono riportati i valori del Fondo benefici ai dipendenti al 31.12.2015 nel caso di variazioni delle
ipotesi attuariali ragionevolmente possibili a tale data nelle seguenti variabili:

-~ frequenza del turnover

- tasso di attnalizzazione (desunto dall'indice Iboxx Corparate AA 7-10)

- tasso di inflazione

Tasso di Tasso di
Frequenza turnover : . . .
(valovi in migliaia di Euro) inflazione attualizzazione
1% -1% +0,25% -0,25% +0,25% -0,25%
Fondi benefici ai dipendenti 31.12.2015 525.72.1 531.700 535.392 521,906 517.872 539.678

Numero dei dipendenti

Il numero dei dipendenti & cosi ripartito per categorie:

Dipendenti 31.12.2014 Variazioni 31.12,2015
Dirigenti 3 - 3
Impiegati 111 -2 109

Totale 114 -2 112
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Accantonamenti per rischi e oneri (nota 20)
La voce é cosi dettagliata:

Situazione Situazione

(valori in Euro) iniziale Increment Decrementi Riclassifiche finale

. Fondiaccantonamento Quota non corrente

1) Fondo Gavanzia e T e T T L e
.2 Fondo OneriDa Contenzioso ... =~ - e - -
4) Altri Fondi rischi e oneri 52.038 1.082 -3.245 50.777
TOTALE 52.038 1.082 -3.243 - 50.777
Fondi accantonamento Quota corrente _ i e e i e o et
1) Fondo Garanzia .o843a79 0 418.049 L8059t - 755:307
2) Fondo Oneri Da Contenzioso o - T ooz Sz -
.3) Fondo Ristrutthurazione e conversione 150.000 . B96.056 . -76.956 e 970:000
4) Altri Fondi rischi e oneri 3.219.793 1.721.560 -688.392 -3.805.380 441,581
TOTALE 4.206.972 3.036.565 -1.271.2609 -3.805.380 2.166.888

Nella voce Altri fondi per rischi ed oneri non correnti si rileva 'ineremento di Euro 0,001 M1 relativa allindennita
suplettiva accantonata sulle provvigioni maturate nell’anno in corso e il decremento di Euro 0,003 ML per agenti cessati
nel corso del 2015 per i quali era stata accantonata Ia relativa indennita negli anni precedenti.

L’accantonamento garanzia prodotti & stato incrementato per Euro 0,418 Ml ed utilizzato per Euro 0,505 ML per
coperture costi di garanzia su vendite prodotti di esercizi precedenti.

Nel Consiglio di Amministrazione defla controllante Carraro SpA del 29 oitobre, & stato discusso il processo di
riorganizzazione, proposio dal management, mirato alla riduzione costi fissi del 15%. Per quanto riguarda Elettronica
Santerno, & stato confermato il proseguimento del processo di riorganizzazione e ristrutturazione iniziato nel corso del
2014 ed in corso di completamento. Per tale motivo, il fondo di ristrutturazione, per il quale si rimanda anche al
paragrafo 4, & stato erogato per Euro 0,077 ML. ed inerementato per Euro 0,806 ML..

Gli incrementi degli Altri fondi rischi e oneri correnti riguardano principalmente 'accantonamento per copertura delle
perdite realizzate dalle societd controllate nel corso dell’esercizio 2015 per Euro 1,721 MF..

Tali incrementi si riferiscono per Euro 1,619 ML, a Santerno Inc., per Furo 0,067 ML a Santerna Shangai Trading Ltd,
ed infine Euro 0,035 ML alla copertura perdita di Santerno South Africa Pyt Tid..

I decrementi degli Altri fondi e rischi per Euro 0,688 ML riguardano la copertura di perdite delle societi partecipate.
L'importo di Euro 3,805 ML. & stato riclassificato per Euro 2,388 M) a fondo svalutazione altri erediti verso la partecipata
Santerno ine. per un finanziamento in USD di difficile recupero e per Furo 1,417 ML a fondo svalutazione di crediti
commerciali di difficile vealizzo nei confronti della medesima partecipata Santerno Inc..

Afine anno, alla voce Alri fondi rischi e oneri, non risulta stanziato il fondo per MBO (Management By Objectives).

6. Impegni e rischi
Vool
(valori in migliaia di Euro) 31.12.2015
Clienti - garanzie richieste per esecuzione contratti 3.529.074
Fidejussioni rilasciate a fornitori per contratti di locazione immobiliare 7.000

TOTALE 3.536.074
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7. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Bilancio al 31 dicembre 2015

=.1 Riepilogo generale degli effetti a conto economico derivanti da strumenti finanziari.

31.12.2014
(valoriin Euro) PROVENTI
FINANZ.

ONERI
FINANZ,

DIFT.
CAMBIO
POSITIVE

DIFF.
CAMBIO
NEGATIVE

COSTI/
RICAVI
SOSPESI

A) ATTIVITA' FINANZIARIE:

A.1) Cassa e Disponibiliti Liquide:

Conti baneari attivi 1.356

A.2) Strumenti Finanziari non derivati:

A.2.1) Strimenti finanziari al fair value (FVTPL):

A.2.2) Strumenti finanziarvi detenuti sino a scadenza (HTM):

A,2.3) Crediti e Finanziamenti (L&R):

A.2.3.1) Finanziamenti:

Finanziamenti attivi 93.880

A.2.9.2) Altre attivith:

Crediti commerciali -

453.619

-37.513

Altre attivitd finanziarie 155.972

233.101

A.2.q) Strumenti Finanziare disponibili per la vendita (AVS):

A.3) Strumenti Finanziari Derivati:

A.9.1) Derivati di copertura (Hedging):

A.3.1.1) Derivati Cash Flow Hedge su valuie:

Fair value a conto economico -

-176.920

Utile realizzato -

702.106

A.3.1.2) Derivati Cash Flow Hedge su tassi:

Fair value a Patrimonio Netto -

A.4.2) Derivati speculativi (Trading):

R) PASSIVITA' FINANZIARIE

B.1) Struinent Finanziari non derivati:

B.1.1) Strumenti Finanziar ol fair value:

B.1.2) Altri Strumenti Finanziari:

Conti bancari passivi

-196.446

Debiti commerciali -

-56.900

6.261

Finanzigmenti passivi

~500.640

Altre passivita finanziarie -

-157.456

11.658

B.2) Strumenti Finanziari Derivati:

A.3.1) Devivati di copertura (Hedging):

B.1.2.1) Derivati Cash Flow Hedge su valute:

Fair value a conto economico -

-164,031

Fair value a Patrimonio Netto -

Perdita realizzata -

-923.631

B.1.2.2) Derivati Cash Flow Hedge su tassi: -

A.3.2) Derivali speculativi (Trading): -

TOTALE 251.209

-944.542

1.155.006

-1.107.256

-40.558
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31.12.2015
(valori in Euro)

PROVENTI
FINANZ,

ONERI
FINANZ,

DIFF.
CAMBIO
POSITIVE

DIFF.
CAMBIO
NEGATIVE

COSTI/
RICAVI
SOSPESI

A) ATTIVITA' FINANZIARIL:

A.1) Cassa e Disponibilitd liquide:

Conti hancari attivi

102

A.2) Sirumenti Finanziari non derivati:

A.2.1) Strumenti finanziari al fair value (FVTPL):

A.2.2) Strumenti finanziari detenuti sino a scadenza (HTM):

A.2.3) Crediti e Finomziamenii (L&R):

A.2,3.1) Finanziamenti:

Finanziamenti attivi

116.991

A.2.3.2) Altre attivitd:

Crediti commerciali

294.603

-1.740.459

Altre attivitd finanziarie

72.427

246.665

A.2.4) Strumenti Finanziare disponibili per la vendita (AVS):

A.3) Strumenti Finanziari Derivati:

A.g.1) Derfvati di copertura (Hedging):

A.3.1.1) Derivati Cash Flow Hedge su valute:

Fair value a conto economico

134.226

Utile realizzato

2.165.508

A.3.1.2) Derivati Cash Flow Hedge su tassi:

Fair value a Patrimonio Netto

A.3.2) Derivati speculativi (Trading):

B) PASSIVITA' FINANZIARIE

B.1) Strument Finanziari non derivati:

B.1.1) Strumenti Finanziari al fair value:

B.1.2) Altri Strumenti Finanziari:

Conti baneari passivi

-308.994

Debiti commerciali

1.698

-42.182

Finanziamenti passivi

-1.033.802

Altre passivita finanziarie

-276.438

B.2) Strumenti Finanziari Dervivati:

A.3.1) Derivati di copertura (Hedging):

B.1.2.1) Derivati Cash Flow Hedge su valute:

Fair value a conto economico

164.031

Fair value a Patrimonio Netto

Perdita realizzata

-1.699.654

B.1.2.2) Derivati Cash Flow Hedge su tassi:

A.2.2) Devivati speculativi (Trading):

TOTALE

189.520

-1.619.294

2.842.700

-3.318.263
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7.2 Strumenti finanziari derivati su valute

1 prospetti riportati di seguito forniscono tutte le principali informazioni relativamente al portafoglic di strumenti
finanziari derivati su valute in essere al 31.12.2015. 8i tratta di strumenti designati a copertura di budget di vendita in

valuta estera.

a) valori nozionali

CONTRATTO
(valori in Furo) 31.12.2015 31.12.2014
Swap (DCSY (1} e T 2.780.899
Swap (DCS) (2) 12.728.484 980.459
Totale Valori Nozionali 12.728.484 3,761.358

b) valute di riferimento e scadenze dei contratti

CONTRATTO

Swap (DCS) @) e
Valute -

Scadenze -
Swap(DCSY(2)
Valute ZAR/EUR

Scadenze gen-16

¢) Fair value

CONTRATTO
(valori in Euro) 31.12.2015 31.12.2014

_Swap (1 @ e -
Swap (DCS) (2) 134.226
Totale 134.226 -204.590

(1) strumenti attivati a copertura del budget di vendite in valuta estera
(2) strumenti attivati a copertura dello shilancio dei crediti e debiti correnti in valuta estera

d) Dettaglio dei fair value
31.12.2015 31.12.2014
(valori in Euro) . . . . . i . ;
Fair value positivo  Fair value negativo Fair value positivo Fair value negativo
CASH FLOW HEDGE
Rischio cambio - Domestic Currency Swap 134.226 - - -204.590

e) Riepilogo dei fair value rilevati al lordo dell’effetto fiscale secondo il loro trattamento contabile

(valori in Euro) 31.12.2015 11.12.2014
FViscritto ad economico . 134226 -164.032
FV iseritto a patrimonio netto - -40.558
Totale 134.2206 204.590

In relazjone alla posizionamento nella gerarchia dei fair values di cui all'TFRS 7 par. 27 gli strumenti finanziari deseritti
sono classificabili come livello 2; non vi sonoe stati trasferiment di livello nel corso del petiodo.




Elettronica Santerno S.p.A. Bilancio al 31 dicembre 2015

1 fair values al 3112.2015 degli strumenti finanziari su cambi sono stati calcolati utilizzando la metodologia dei tassi di
cambio forward.

Le controparti con le quali sono stipulati i contratti sono primarie istituzioni bancarie nazionali ed internazionali.

Gli strumenti finanziari su valute sono utilizzati, coerentemente con la politica di gestione dei rischi finanziari adottata
dal gruppo, a copertura dei rischi derivanti dalle oscillazioni dei cambi ed hanno per oggetto i volumi di vendita
comparati con il cambio di budget e gli incassi e pagamenti di crediti e debiti a breve e medio termine rispetto al valore
storico.

Ai fini della rilevazione contabile dei contratii a copertura dei budget di vendita in valute estere in essere alla data di
chiusura del periodo si rileva che per le operazioni attivate, in particolare Domestic Currency Swap, ricorrendone tutte le
condizioni previste dagli IAS/IFRS, & stato applicato il trattamento contabile di “hedge accounting” con riferimento alla
tipologia dei “cash flow hedge” (copertura di flussi di cassa fuiura). Come conseguenza le relative variazioni di fair value
vengono riflesse a riserva di patrimonio netto, al netto dell’effetto fiscale.

7.3 Straument finanziari derivati su tassi d’interesse

Al 31.12.2015 non risultano in essere contrattl derivati sui tassi d’interesse.
Sensitivity analysis

Nel prospetto a seguire sono riportati gli effetti economici e patrimoniali generati dalle attiviti e passivita a bilancio
(rispettivamente al 31.12.2015 ed al 31.12.2014) nel caso di ipotetiche immediate variazioni nelle seguenti variabili di
mercato:
principali valute estere rispetto all’Euro: +/- 10%
- lassi d'interesse: +100/-15 “basis points”.

Le fasce di oscillazione dei tassi d'interesse, rappresentano la media delle aspettative di variazione massima che 1 mercati
attnalmente esprimono.

I metedi utilizzati sono:
- con rtiferimento agli Inlerest Rate Swap & stato applicato il metodo del discounted cash flow, ovvero
Pattualizzazione dei flussi di cassa;
- liconiratti Domestic Currency Swap, sono stati calcolati utilizzando la metodologia dei tassi di cambio forward.

Saldi al 31.12.2015 RISCHIO TASSO RISCHIO CAMEIO
valori in Euro 1% -0,15% 10% -10%
EFFETTO EFFETTO EFFETTO EFFETTO
EFFETTO EFFETTO EFFETTO EFFETTO
ECON. PATIRIMON. LECON. PATRIMON. ECON. PATRIMON. | ECON. PATRIMON.

ATTIVITA'

Crediti commerciali - - - - -716.508 - 875.732
Altre att. fin. - derivati su valute - - - - 617.714 - -754.983

Altre att. fin. - derivati su tassi - - - - - - -

Finanziamenti - - - - - -
Disponibilita liquide - - - - - -
totale effetio lordo - - ~ - -98.704 - 120.749
imposte (27,50%) - - - - 27.168 - -33.206
totale effetlo netto ~ - - - -71.626 - 87.543
PASSIVITA'

Debhiti commerciali - - - - -12.870 - 15.730
Finanziamenti 148.978 -~ -22.347 - - " -
toiale effetto lordo 148.978 - -23.347 - -12.870 - 15.730
imposte {27,50%) ~40.969 - 6.145 - 3.530 - -4,326
totale effetto netio 108.009 - -16.202 - ~0.331 - 11.404

TOTALE 108.009 - -16.202 - -80.957 - 98,947
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Saldi al gi.a2.2014 RISCHIO TASSO RISCHIO CAMBIO
valori in Euro 1% -0,15% 10% -10%
EFFETTO EFFETTO EFFETTO EFFETTO
EFTFETTO EFFETTO EXFETTO EFFETTO

ECON, | PATRIMON. | ECON. | PATRIMON. ECON. PATRIMON. ECON. PATRIMON.
ATTIVITA'
Crediti commerciali - - - - -201,972 - 246.855 -
Altre att. fin. - derivati su valute - - - - 4.670.455 -3.977.197 -4.905.630  4.058.314
Altre att, fin, - derivati su tassi - - - - - - - -
Finanziamenti - - - - - - - -
Disponibilita liquide - - - - 315.666 - -315.666 -
totale_gp“etto lordo - - - - 4.784.149 -3.977.197 -4.974.441 4.058.314
imposte (27,50%) - - - - -1.315.641 1.093.729 1.367.971  -1.116,036
tatale effetto netio - - - - 3.468.508 -2.883.468 -3.6006.470 2.942.278
PASSIVITA'
Debiti commerciali - - - - -24.230 - 20,615 -
Finanziamenti 70.669 - -10.600 - - - - -
totale effetto lordo 70.669 - =10.0600 - -24.230 - 20.615 -
imposte (27,50%) -19.434 - 2.915 - 6.663 - -8.144 -
totale effetto netio 51.235 - =7.685 - -17.567 - 21.471 -
TOTALE 51,235 -  -7.685 - 3.450.941 -2.883.468 -3.584.999 2.942.278




~7dg preurq & oden U1 [RISI] C1RPI[OSTOD 9P OMqUIE [[PU BLIaJsen aipiad 3 iqruodull [p 9jU0Y B QIIDSOUOIW AIRdSLIIos Te OU0ISLIAJL IS 9[E0ST] OJBPIOSUOD BP LU0 3 Nuaso1d

“B§ [FUCTEUINUT OIE1IE)) BP CINA30N Ojuswelzueuy [ep mopeid ouos rassed 1950191t 118 (219559 UT QUIWREZTRUY RP REIDUAE QUOS 1AT3E [SSIIRUL [}
*3[BLASTIPUL , MOY-MOLY],, TP OZZITITL 1P THLILP IP SUOTSSI P 9 S1e0Idtutuod ezuelussatddes mp pioooe pywads v 91119511 0U0S s90EA0L

2 worduaoid 97 RUOIZUNT 9318 aues af@Ru oddnig odes e[ep 010y osnezzITedIo ouoddns |1 po [BRUI [ANRULIOIUT [WRISTS 18P oZzimn,[ 1od nrgeppe ep s10JOs0d OU0S [ZIAIS 1p ojpusa edouud o

“I[ELOSTpUI TuerzeIoAe] Jad Tuorzelsald & sjusuaiusTeasd OUOCOSTISIL 18 IZIATa8 Ip NSIboe [[F {TE[0A010] TISISIS 9 S[eLNSTpUL

auorzemomne Jod 19119an 1p suowEnpoid B[[E RAMEI BoOSTUSUOdIIe) & [RIOAB[MIAS ‘ourid SLIOIRW Tp FIIPUSA @ OISIMDOE [P MERIeUIoD [uezesuel owelussszdder nuesss tud prnoucss prodder [

pruonoass naeddey v
“aUIULIR] OSUN] @ 9AIq B UITIRIZUBTI] B OUOISTIRJL 1§ Lrerzurur) niodde: 1
erzoeuy naeddey 1

I3JON
orS-E603 200 =6 Fzrobt 60S'ghE- <6£'59f oberrt 0T0'g<cs 0Ll 'POos  ooFz9T'TI | 0S6°FEIT YRL g6l g00LzgL  gSovbS TIV.ILOL
- - - ©5g-e- €TT 09 - - - 880°2 005 FgT  OLSEIT - - FTIVLOL
- - - - 089'EE - - - - gE9tIT Yog'iL - - DI 0D WSISAS SALI PUIYD OTRITE)
- - - - tFo9z - - - - [ A - - - DI "1AJ BIPU] SIT50T0UYIS L, OIRI1IE)
- - - - - - - - - gizob PPESe - - TI'S AIVNIL
- - - TERT- - - - - g80°T FOBET 615'65- - - d°§ Yo ], DAL OIBIIE)

ae[a1100 nred a4y
6FC€66z - Fzroft 69%-EF%- C66 Tz obe b 0%0°'8%c 0.6°%08 19¢-cS2'sr | ogfers ceozel-l - gSo'tre TIVLOL
9ELFE- - ES 290 gTE- gt - tzS 0T 0GTOgl tELTT9'0T - Gge'9rTg - - PYT A4 BOLIJY [ITOS OUIOJUES
08§ 619 T- - g60-0F1T 18591~ Sobit - ) - 89T°803T - - - - U] OUISJUES
- - - €56 TO5T - 5574 OTL"CZ 6okt Fobrgor 19T°05 - - [S PURdSH OUIDIUES BITUOIHS[H
766'9g- - Lz- - - - - - - - o%TT - - *07) Burpel], eSS OUIAIUES
686 TLT T - = - 285 9.5'0% - - 156°gLET 04608 6T 48T T - FECRRE] PYT WO 5 "PUJ OUINTES BOIUOINS[H
- - - - - ¥95-09% - - - - - - - OUI]URS ORF
ANEB[OIU0)) BI1208
- Loo'¥To - g80°2 vitrzsgs - - oo0g T96°L olz el 619°58% g00°lsgl - TIV.IOL
- 0897648 - - svobr - - - - - - 800zl - BS [PUONRWIIINT OICLIE))
- LZeFr - 2G0T~ TPT'RoT - - 00g 196°Z LT TEA BI9'TRE - - yd'g oreLIE)
MUE[OXIU0) BR[0T
149D Bpan
sl weuweng | T | mmeseng margs | AR penr | g Faopo1d e pa e pa erzEny ueizweuy

atoren p gy | FPROOBSD | e JmeuQ My | ommbay 1p nsmboy Wy EHPURA BHPUAA ﬁﬂwns ﬁmwmu nqaq npain

WIUoU02 eoddoyr muwopu::hou 2 wnzupuy neoddoy (ouang ui Lojpa)

~01In89s Ip EeSIpUl OTWOS 21B[21I00 BIOUL an[e 2 v'd'g 0UIjues BomuoIns[y o] el3 morzerado afep 8enep [
‘98592 TUOTZE J[[9P %EQSE |1 eanUalap 510z 3T'TE [9P BlED B[R 91U “v"d'S OTRIIR) BP BIB[[0IU0) 2 v d'§ OUIa]Ueg Bo1u01a[y el
F1R[21I09 BT 0D TuorzexadQ g

G107 a.quianp IS 10 owunng “yd"§ OULFIUDG DIMUOLLS}T



Elettronica Santerno S.p.A. Bilancio al 31 dicembre 2015

COMPENSI CORRISPOSTI AGLI ORGANT DI AMMINISTRAZIONE, DIREZIONE E CONTROLLO

Nome e Cognome Carica Durata della carica Ewro /o000
Carraro Tomaso Presidente Triennio 2015-2017 (da assemblea 17.03.2015) 210,00
Secchieri Francesco Presid. Collegio Sindacale | Triennio 2015-2017 {da assemblea 17.03.2015) 14,82
Sabattini Francesco Sindaco Triennio 2015-2017 {da assemblea 17.03.2015) 9,88
Pinato Fabrizio Sindaco Triennio 2015-2017 (da assemblea 17.03.2015) 9,88

Nell'esereizio 2015 sono stati corrisposti compensi per prestazioni professionali ai seguenti soggetti, collegati a
componenti degli organi sociali: Euro 15,6 mila alle Studio Mocellini.

9. Eventi successivi alla data di chiusura di bilancio
Non si segnalano eventi successivi significativi tali da comportare effetti sul bilancio e sull'informativa.

INFORMAZIONI AT SENSI DELL’ART. 149-DUODECIES DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOB

11 seguente prospetto, redatto ai sensi dell'art, 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob, evidenzia i corrispettivi
di competenza dell'esercizio 2015 peri servizi di revisione e per quelli diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di
revisione. Non vi sono servizi resi da enfitd appartenenti alla sua rete.

valori in migliaia di Euro Corrispettivi di competenza 2015
Revisione contabile 80
Altri servizi -
Totale 80

Tali compensi si riferiscono a PricewaterhouseCoopers S.p.A. (societd di revisione entrante nell'incarico). In costanza di
clascuno di detti incarichi non sono stati corrisposti compensi per servizi diversi dalla revisione ad entitd appartenenti
rispettivamente alla rete della Societa di revisione.

Partecipazioni nella societd degli organi di amministrazione e controllo e loro stretti familiari.
Le azioni emesse sono detenute da Carraro 8.p.A. peril 55,83% e da Carraro Inlernational S.A. per il 44,17%.
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INFORMAZIONI ALLEGATE ALLE NOTE ESPLICATIVE
Al sensi degli art. 2497-2497 septies C.C. si riportano i dati essenziali deliltimo bilancio d’esercizio della Carraro S.p.A,
saeletd questa che esercita.ai sensi dei citati articoli attivita di direzione e coordinamente nei confronti della Blettromica

Santerno S.p.A..
{valori in Euro mighaia) ]
STATOQ PATRIMONTALE. 3112.2014
A) Attivith non eorrenti 181.662
_B) Attivitd correnti 53.773
Totdle altivo 285,436
A) Patrimonio netto 26.320
B) Pausivitd non corventi 21,134
C) Passivita correntt 187.981
Totale passivo 235.435
CONTO ECONOMICO
A) Ricavi delle vendite 112.958
_B) Costi operativi 117.136
Risultato operativo -4.178
C) Risultato delle attivitd finanziacie -4.012
Risultato prine delle imposte -8.190
E) Imposte correnti e differite -1.693

Risultato delf'esercizio

-6.497

Bilancio al 31 dicembre 2015
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ELETTRONICA SANTERNO S.P.A.

Via Olmo, 37 - Campodarsego (PD)

Capitale Sociale Euro 3.000.000 |.V.

Codice Fiscale e Partita [VA n. 03686440284

iscritta al Registro delle Imprese di PADOVA aln. R.E.A. 328951

Societd soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Garraro S.p.A.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO D1 ESERCIZIO CHIUSO AL 31.12.2015

Signori Azionisti,

it bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 predisposto dagli
Amministratori, & stato comunicato al Collegio Sindacale nei termini di legge; &
composto dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dafla nota integrativa, &
corredato dalla relazione sulla gestione ed evidenzia una perdita di Euro 11.044.882.
La societa redige il bilancio in conformita in conformita ai principi contabili internazionali
(IFRS) emessi dall'lnternational Accounting Standard Board e omologati dall'tUnione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dellart. 9 del D.Lgs n.
38/2005

La Vostra societd & controllata dalla Carraro S.p.A., societa emittente azioni quotate
nei mercati regolamentati italiani; il controllo sulta contabilita e su! bilancio sono affidati
pertanto alla societa di revisione alla cui relazione vi rimandiamo.

Nel corso dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2015 abbiamo svolto I'attivita di vigitanza
prevista dalla legge, secondo i principi di comportamento del Collegio Sindacale
raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

Con particolare riguardo all’attivita di vigilanza, Vi riferiamo quanto segue:
- abhiamo vigilato sull'osservanza della legge e dell'atto costitutivo;

- abbiamo oftenuto dagli amministratori, con periodicitd almeno trimestrale
informazioni sull'attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo economico,
finanziario e patrimoniale effettuate dalla societd e possiamo ragionevolmente
assicurare che le azioni deliberate e poste in essere sono conformi alla legge e allo
statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale
conflitto di interesse o in contrasto con le delibere assunte dalfassemblea o tali da
compromettere [|'integrita del patrimonio sociale; alcune operazioni sono state
esaminate in dettaglio, onde poter accertare che risultassero conformi alle leggi,
allo Statuto, ai regolamenti vigenti, nonché al rispetto delle direttive della
Capogruppo.

Il Gonsiglio di Amministrazione ha provveduto, in conformita alla normativa vigente, alla
predisposizione ed alla trasmissione alla Capogruppo dei dati trimestrali e semestrali ai
fini delle periodiche relazioni consolidate.

Per quanto di nostra competenza, Vi segnaliamo che:

- 1 rapporti infragruppo e con parti correlate, ricomprendenti rapporti commerciali,
finanziari e bancari nonché accordi di service, per i servizi fruiti, risultano regolati a
condizioni di mercato, ritenute favorevoli in considerazione della qualita dei prodotti
e dei servizi offerti e/o scambiati;

- hon abbiamo rilevato l'esistenza di altre operazioni atipiche efo inusuali effettuate
con parti correlate efo in grado di incidere in maniera significativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria della societa.
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- le informazioni rese dagli Amministratori nella relazione sulla gestione e nelle note al
bilancio sulle operazioni infragruppo e con parti correlate, con indicazione dei relativi
effetti economici e patrimaniali, sono considerate adeguate.

- dalla relazione emessa in data odierna dalla societa di revisione sul bilancio
d'esercizio non sono emersi rilievi e richiami d'informativa;

- non risultano conferiti altri incarichi a soggetti legati da rapporti continuativi alle
societa di revisione anzidette;

- abbiamo vigilato sullindipendenza delle medesime societa di revisione senza dover
formulare alcun rilievo;

- nel corso dellesercizic non sono pervenute denunce ex art. 2408 c.c., né risultano
pervenuti esposti da parte di azionisti efo di terzi;

Per quanto di nostra piu specifica competenza, Vi segnaliamo che abbiamo:

- mantenuto periodici contatti con la societa di revisione incaricata finalizzati allo
scambio di dati ed informazioni rilevanti per I'espletamento dei rispettivi compiti
senza rilevare fatti ritenuti censurabili;

- verificato l'idoneita delle principali procedure di controllo interno e riscontrato
I'adeguatezza della struttura organizzativa, del sistema di controllo interno e del
sistema amminisirativo-contabile al rispetto dei principi di corretta amministrazione
anche mediante verifica dei risultati del lavoro svolto dalle sccieta di revisione;

- verificato 'osservanza delle norme di legge, nonché dellapplicazione di corretti
principi contabili in ordine alla formazione, alla rappresentazione ed alla
impostazione del progetto di bilancio sia tramite verifiche diretie, sia attraverso
informazioni ottenute dalla societa di revisione.

| prospetti contabili presentanoc il confronto — ai fini comparativi ~ con i dati
dell'esercizio precedente; i principi contabili utilizzati sono omogenei a quelli utilizzati
ne! bilancio dell'esercizio precedente a meno di quanto riportato nel paragrafo 2.2 delle
“Note esplicative”, denominato “Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non
rilevanti o non ancora applicabili o adottati in via anticipata dalla societa”.

La relazione sulla gestione illustra I'evoluzione dell'operativita, i rischi e le incertezze a
cui la societa & esposta e le sue prospettive future.

A giudizio del Collegio il bilancioc di esercizio, corredato dalla Relazione sulla Gestione,
corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili e nel suc complesso
esprime in modo corretto la situazione patrimoniale e finanziaria.

{l Collegio esprime pertanto parere favorevole all'approvazione del Bilancio di Esercizio
cosi come predisposto dal Consiglio di Amministrazione, in conformita alle norme che
disciplinano il bilancio sopra richiamate.

Padova, 23 marzo 2016
Il Collegio Sindacale

=
(Francesco Secchieri}) CL ’

(Francesco Sabattini) 1

(Fabrizio Pinato) k«\@
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE, AT SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39 E DELL’ARTICOLO 165 DEL
DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58

Agli Azionisti della
Eleitronica Santerno SpA

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contahile dell’allegato bilancio d’esercizio della Elettronica Santerno SpA,
castituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal conto economico, dal
canto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni nel patrimonio netto, dal rendiconta
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi def prineipi contabili significativi e dalle
relative note esplicative e integiative.

Responsabilita degli ammministratori per il bilaneto d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta In conformita agli International Finaneial Reporting Standards
adottati dall'Unione Furcpea.

Responsabilita della societd di revisione

E’' nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione

contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali

(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’articolo 11, comma 3, del DLgs n° 39/10, Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e Io svelgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del vevisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esereizio doviti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, £ nion per esprimere un gindizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altiesi la valutaziohe
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione dél bilancio d’esercizio nel suo
complesso,
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

Amostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
sitrazione patrimoniale e finanziaria della Elettroniea Santerno SpA al 31 dicembre 2015 e del risultato
economico e dei flussi di cassa per Pesercizio chiuso a tale data, in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Enropea,

Relazione su ¢ltre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione suila gestione con il bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Ttalia) n® 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilitd compete agli amministratori della Elettronica Santerno SpA, con il bilancio d’esercizio
della Elettronica Santerno SpA al 31 dicembre 2015, A nostro giudizio 1a relazione sulla gestione é
coerente con il bilancio d’esercizio della Elettronica Santerno SpA al 31 dicembre 2015.

Padova, 23 marzo 2016

Massimo Ral
{Revisore leg:
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